7 systemair

Styrelsens forslag till beslut om inrattande av
incitamentsprogram (LTIP 2023) genom a) emission
av teckningsoptioner till dotterbolaget Kanalflakt
Industrial Service AB och b) godkannande av
overlatelse av teckningsoptioner

Styrelsen i Systemair AB (publ), org.nr. 556160-4108, foreslar att drsstdmman
beslutar om inférandet av incitamentsprogram genom att bolaget genomfdr en
emission av teckningsoptioner samt Overldtelse av teckningsoptioner till vissa
medarbetare inom koncernen pa nedanstdende villkor (“LTIP 2023").

Emissionen av teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, riktas till det heldgda dotterbolaget, Kanalflakt Industrial Service AB,
org.nr  556063-2530 (“Dotterbolaget”). Teckningsoptionerna ska emitteras
vederlagsfritt till Dotterbolaget. Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkommer
Dotterbolaget med ratt och skyldighet for Dotterbolaget att erbjuda medarbetare
enligt punkt B.1 nedan att mot vederlag férvarva teckningsoptionerna pa villkor som
framgar nedan.

Skalet till avvikelsen fran aktiedagarnas foretradesratt ar att styrelsen anser att det ar
angeldaget och i alla aktiedgares intresse att koncernledningen och &vriga
nyckelpersoner, vilka bedomts vara viktiga fér bolagets vidare utveckling, har ett
ldngsiktigt intresse av en god vdrdeutveckling pd aktien i bolaget. Ett personligt
langsiktigt dgarengagemang kan forvantas bidra till ett 6kat intresse fér bolagets
verksamhet och resultatutveckling, samt hoja deltagarnas motivation och
samhorighet med bolaget och dess aktiedgare.

Redogorelse for beredningen av forslaget, kostnader fér programmet samt effekter pa
viktiga nyckeltal ges i Bilaga A.

A. Emission av teckningsoptioner till Dotterbolaget

Emissionen, vilken omfattar hogst 600 000 teckningsoptioner av serie 2023/2027,
ska ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och pa féljande villkor.

1. Antal emitterade teckningsoptioner

Bolaget ska emittera hdgst 600 000 teckningsoptioner. Varje teckningsoption ger ratt
att teckna en (1) ny aktie i bolaget.
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2. Teckningsratt och tilldelning

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, uteslutande tillkomma det av bolaget heldgda Dotterbolaget.
Overteckning kan inte ske. Dotterbolaget ska efter teckning erbjuda bolagets
medarbetare enligt punkt B.1 nedan att forvarva teckningsoptionerna.

3. Emissionskurs
Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt till Dotterbolaget.
4. Tid for teckning

Teckningsoptionerna ska tecknas inom fyra veckor fran dagen fér emissionsbeslutet.
Styrelsen dger ratt att forlanga teckningstiden.

5. Tid for utnyttjande av teckningsoptioner

Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en (1) aktie i bolaget. Teckning av
aktier i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna kan ske under féljande
perioder:

a) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
deldrsrapport for perioden 1 maj-31 juli 2026/2027, dock tidigast den 17
augusti 2026 och senast den 30 september 2026,

b) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
deldrsrapport for perioden 1 maj-31 januari 2026/2027, dock tidigast den 1
mars 2027 och senast den 30 april 2027, och

c) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
deldrsrapport for perioden 1 maj-31 juli 2027/2028, dock tidigast den 16
augusti 2027 och senast den 30 september 2027.



6. Teckningskurs

Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption ska uppga till ett belopp
som motsvarar 110 procent av den framraknade genomsnittliga volymviktade
betalkursen for bolagets aktie pd Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den
1 september 2023 till och med den 14 september 2023. Om bolaget har
insiderinformation under denna period ska styrelsen dga ratt att senareldagga
matperioden. Teckningskursen far inte vara Iagre an det aktuella kvotvardet pa aktien.
For det fall teckningskursen Overstiger de tidigare aktiernas kvotvdrde ska det
overstigande beloppet (6verkursen) tas upp under den fria éverkursfonden i bolagets
balansrakning.

Om, vid teckning av aktie, senaste betalkurs pd Nasdaq Stockholm fér bolagets aktie
vid borsens stangning den handelsdag som narmast féregar nyteckning 6verstiger
160 procent av den volymvdgda genomsnittskursen for bolagets aktie under perioden
fran och med den 1 september 2023 till och med den 14 september 2023, sd ska
teckningskursen 6kas med ett belopp som motsvarar det belopp av namnda betalkurs
som overstiger 160 procent av namnda genomsnittskurs.

Alternativ I6senmodell

Innehavare av teckningsoptionerna ska ha ratt att vid aktieteckning med utnyttjande
av teckningsoptionerna begdra att en alternativ I6senmodell tillampas i enlighet med
de fullstandiga villkoren. Vid tilldmpning av den alternativa I6senmodellen ska
teckningskursen for varje aktie motsvara aktiens kvotvdrde och teckningsoptionerna
berattiga till ett omraknat, som utgdngspunkt Iagre, antal aktier. Teckningsoptionerna
ska dock inte berattiga till mer an en (1) aktie per teckningsoption med forbehall for
eventuell omrakning i enlighet med de fullstandiga optionsvillkoren. Vid ett antagande
om att teckningskursen for de aktier i bolaget som teckningsoptioner berattigar till
teckning av faststdlls till 87,50 kronor, skulle tilldampning av den alternativa
|l6senmodellen f3 foljande effekter vid full nyteckning med stéd av samtliga 600 000
teckningsoptioner och fullt utnyttjande av den alternativa I6senmodellen vid nedan
angivna aktiekurser for bolagets aktier infor teckningsperioden:



lllustrativt rékneexempel utifran en antagen teckningskurs om 87,50 kronor

Aktiekurs Total utspddning Totalt antal nya aktier
90 kronor 0,01 % 16 713

100 kronor 0,04 % 75188

110 kronor 0,06 % 123 007

120 kronor 0,08 % 162 839

7. Okning av aktiekapitalet

Okningen av bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
uppga till hogst 150 000 kronor (férutsatt nuvarande kvotvarde och att ingen
omrakning skett enligt Bilaga B).

8. Utdelning

Aktier som tecknas med utnyttjande av teckningsoptionerna medfér ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att teckning verkstallts.

9. Bemyndigande

Styrelsen, eller den styrelsen dartill forordnar, ska bemyndigas att vidta de smadrre
andringar i beslutet som kan komma att kravas for registrering hos Bolagsverket och
Euroclear Sweden AB.

De fullstdndiga villkoren for teckningsoptionerna framgdr av Bilaga B - “Villkor for
Systemair AB (publ) teckningsoptioner 2023/2027”. Bland annat framgar av § 8 i
Bilaga B att teckningskursen liksom antalet aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av kan komma att omrdknas vid fondemission, nyemission, split,
sammanlaggning samt i vissa andra fall.

Vid full anslutning och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan bolagets
aktiekapital komma att éka med hogst 150 000 kronor genom utgivande av hogst
600 000 aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,25 krona, dock med forbehall for



den omrdkning som kan féranledas enligt teckningsoptionsvillkoren. Dessa nya aktier
utgor, vid fullt utnyttjande, cirka 0,29 procent av det totala antalet aktier i bolaget.

B. Godkannande av dverlatelse av teckningsoptioner
1. Deltagare och tilldelning

Styrelsen foreslar vidare att arsstdmman beslutar om att godkdnna att Dotterbolaget
far overldta hogst 600 000 teckningsoptioner i bolaget av serie 2023/2027 till
deltagarna, eller pa annat satt forfoga over teckningsoptionerna for att sdkerstalla
atagandena i anledning av Incitamentsprogram 2023/2027.

Ratt att forvdrva teckningsoptioner fran Dotterbolaget ska tillkomma féljande
kategorier av medarbetare:

Kategori Antal optioner per Hogsta antal optioner per
kategori person
A. VD, koncernchef 48 000 96 000

(hogst 1 personer)

B. Koncernledning 168 000 48 000
(hogst 7 personer)

C. Ovriga nyckelpersoner | 384 000 20 000
(hogst 53 personer)

Om teckningsoptioner inom viss kategori kvarstar, efter att samtliga anmalningar inom
kategorin tillgodosetts, ska resterande antal kunna tilldelas deltagare i samma eller
annan kategori varvid styrelsen ska avgora fordelningen utifran bl.a.
kategoritillhorighet, personalkategori och anmalt antal. Sddan fordelning far dock inte
innebdra att det maximala antalet teckningsoptioner per person inom viss kategori
enligt tabellen ovan éverskrids. Bolagets styrelse beslutar om slutlig tilldelning.

Ratt att forvarva teckningsoptioner fran Dotterbolaget ska endast tillkomma de
personer som vid anmalningsperiodens utgang inte sagt upp sig eller blivit uppsagda.

Optioner ska dven kunna erbjudas tillkommande nya medarbetare. For sddana forvarv
ska villkoren vara desamma eller motsvarande vad som anges i detta beslut. Detta
innebadr bl.a. att forvarv ska ske till det d3d aktuella marknadsvardet.



Overlatelse till deltagare forutsatter dels att forvarv av teckningsoptionerna lagligen
kan ske, dels att det enligt styrelsens bedomning kan ske till rimliga administrativa
och ekonomiska insatser.

2. Pris och betalning

Teckningsoptionerna ska overladtas pd marknadsmadssiga villkor till ett pris (premie)
som motsvarar ett berdknat marknadsvdrde for teckningsoptionerna med tillampning
av en allmant vedertagen varderingsmodell berdknat av ett oberoende
varderingsinstitut. For forvarv som sker av nya medarbetare efter den initiala
anmalningsperiodens utgdng ska nytt marknadspris faststallas pa motsvarande satt.

For teckningsoptionerna har vardet prelimindrt berdknats till 8,01 kronor per option
baserat pd en aktiekurs om 79,50 kronor, vilket motsvarade stangningskursen for
Systemairs aktie den 15 juni 2023, ett antagande om en teckningskurs om 87,50
kronor per aktie samt en taknivda om 127,20 kronor per aktie, ett antagande om att
framtida vinstutdelningar om 1,62 kronor och 10 procent genomsnittlig arlig tillvaxt
darefter, en riskfri ranta om 2,88 procent och en volatilitet om 29,5 procent. Den
prelimindra varderingen har utférts av People & Corporate Performance AB.

Teckningsoptionerna ska overlatas till deltagarna senast fore arsstamman 2024,
varefter icke overlatna teckningsoptioner ska makuleras.

Optionerna ska i 6vrigt omfattas av marknadsmassiga villkor.

3. Anstadllnings upphérande

Teckningsoptionerna ska omfattas av en ratt for bolaget eller dess dotterbolag till
aterkdp av optionerna, till det Iagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde, om en
deltagares anstallning i eller uppdrag for bolaget upphor, eller om den anstdllde sagt
upp sig eller blivit uppsagd, under programmets I6ptid.

4. Bemyndigande och majoritetskrav

Styrelsen, eller den styrelsen utser, foreslas bemyndigas att vidta de smadrre
justeringar i beslutet ovan som kan féranledas av registrering darav hos Bolagsverket
eller Euroclear Sweden AB.

For att stammans beslut ska vara giltigt enligt denna punkt, kravs att férslaget bitrads
av aktiedagare med minst nio tiondelar av saval de avgivna résterna som de aktier som
ar foretradda vid stamman.



Skinnskatteberg i juli 2023
Styrelsen
Systemair AB (publ)



Bilaga A

Beredning av styrelsens for Systemair AB (publ), org.nr. 556160-4108, forslag till
incitamentsprogram LTIP 2023

Det foreslagna incitamentsprogram LTIP 2023 har beretts av styrelsen efter
inhamtande av synpunkter fran aktiedgare och externa rddgivare. Férutom de
medarbetare som berett fragan enligt instruktion fran styrelsen haringen anstalld som
kan komma att omfattas av programmet deltagit i utformningen av villkoren.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal

Det aktuella teckningsoptionsprogrammet forvdntas ha en marginell paverkan p3
bolagets nyckeltal. Med hansyn till att teckningsoptionerna ska tecknas av deltagarna
till ett berdknat marknadspris bedoms inte teckningsoptionsprogrammet medfora
nagra kostnader utdver vissa mindre kostnader fér upprattande och administration.

Vid full teckning till ett pris motsvarande det berdknade vardet i exemplet ovan under
"Pris och betalning” erhaller bolaget en sammanlagd optionspremie om 4,8 miljoner
kronor. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna och vid en antagen teckningskurs
om 87,50 kronor kommer bolaget darutover att tillféras en emissionslikvid om 52,5
miljoner kronor.

Ovriga utestdende aktierelaterade incitamentsprogram

Incitamentsprogram 2021/2025

Bolaget beslutade den 26 augusti 2021 att erbjuda vissa medarbetare inom
koncernen att férvarva teckningsoptioner i bolaget. Totalt stdlldes 600 000
teckningsoptioner ut. Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en (1) aktie i
bolaget, till en kurs om 98,20 kronor per ny aktie, under féljande perioder:

a) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
delarsrapport for perioden 1 maj-31 juli 2024/2025, dock tidigast den 19 augusti
2024 och senast den 30 september 2024,

b) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
delarsrapport for perioden 1 maj-31 januari 2024/2025, dock tidigast den 1 mars
2025 och senast den 30 april 2025, och

c) en tvdveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
delarsrapport for perioden 1 maj-31 juli 2025/2026, dock tidigast den 1 augusti
2025 och senast den 30 september 2025.

Den betalda optionspremien uppgick till totalt cirka 4 824 720 kronor.



Incitamentsprogram 2022/2026

Bolaget beslutade den 25 augusti 2022 att erbjuda vissa medarbetare inom
koncernen att forvarva teckningsoptioner i bolaget. Totalt stalldes 600 000
teckningsoptioner ut. Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en (1) aktie i
bolaget, till en kurs om 58,30 kronor per ny aktie, under féljande perioder:

a) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
deldrsrapport for perioden 1 maj-31 juli 2025/2026, dock tidigast den 18 augusti
2025 och senast den 30 september 2025,

b) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
deldrsrapport for perioden 1 maj-31 januari 2025/2026, dock tidigast den 2 mars
2026 och senast den 30 april 2026, och

c) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
delarsrapport for perioden 1 maj-31 juli 2026/2027, dock tidigast den 17 augusti
2026 och senast den 30 september 2026.

Den betalda optionspremien uppgick till totalt cirka 3 480 683 kronor.




§1 Definitioner

Bilaga B

VILLKOR FOR SYSTEMAIR AB (PUBL)
TECKNINGSOPTIONER AV SERIE 2023/2027

| foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"aktie”

“bankdag”

“banken”

“Bolaget”

"Euroclear”

“innehavare”

“Marknadsplats”

“teckning”

“teckningskurs”

“teckningsoption”

aktie i Bolaget;

dagi Sverige som inte ar séndag eller annan allman helgdag
eller som betrdffande betalning av skuldebrev inte ar
likstdlld med allman helgdag i Sverige;

Sadan bank eller kontoférande institut som Bolaget utser
att handha administrationen av teckningsoptionerna enligt
dessa villkor;

Systemair AB (publ), org.nr 556160-4108;

Euroclear Sweden AB eller annan vardepapperscentral
enligt 1 kap 3 § lagen (1998:1479) om
vdardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument samt Europaparlamentets och radets férordning
nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad
vdardepappersavveckling i EU och om
vardepapperscentraler;

innehavare av teckningsoption;

Nasdaq Stockholm eller annan reglerad marknad eller
organiserad marknadsplats;

sddan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av
teckningsoption, som avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551);

den kurs till vilken teckning av ny aktie kan ske; och

ratt att teckna ny aktie i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.



§2 Teckningsoptioner och teckningsoptionsbevis

Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 600 000 stycken. Teckningsoptionerna
representeras av teckningsoptionsbevis. Teckningsoptionsbevisen ar stallda till viss
man eller order.

Om Bolaget ar avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta beslut om att
teckningsoptionerna ska registreras pa avstamningskonto. Vid sddant forhallande ska
inga teckningsoptionsbevis eller andra vardepapper ges ut. Innehavare ska pa
Bolagets anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget inldmna samtliga
teckningsoptionsbevis representerande teckningsoptioner samt meddela Bolaget
erforderliga uppgifter om vdrdepapperskonto pa vilket innehavarens teckningsoption
ska registreras.

Om Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra stycket ovan, ska styrelsen ddrefter
vara oférhindrad att, med de begrdnsningar som ma folja av lag eller annan
forfattning, fatta beslut om att teckningsoptionerna inte langre ska vara registrerade
pa avstamningskonto.

§3 Ratt att teckna nya aktier och teckningskurs
A. Allmant

Innehavare ska dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget
(eller det antal som féljer av § 3.B eller omrdkning enligt § 8 nedan).

Teckningskursen for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption ska uppga till ett belopp
som motsvarar 110 procent av den framrdknade genomsnittliga volymviktade
betalkursen for Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den
1 september 2023 till och med den 14 september 2023. Om Bolaget har
insiderinformation under denna period ska styrelsen 3dga rdtt att senareldagga
matperioden. Teckningskursen far inte vara lagre an det aktuella kvotvardet pa aktien.

Om, vid teckning av aktie, senaste betalkurs pa Nasdaq Stockholm fér Bolagets aktie
vid borsens stangning den handelsdag som ndarmast féregar nyteckning overstiger
160 procent av den volymvdgda genomsnittskursen fér Bolagets aktie under perioden
fran och med den 1 september 2023 till och med den 14 september 2023, sd ska
teckningskursen 6kas med ett belopp som motsvarar det belopp av namnda betalkurs
som overstiger 160 procent av namnda genomsnittskurs.

Omrdkning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av § 8



nedan. Om sadan omrakning medfor att teckningskursen understiger kvotvardet pa
aktien, ska lésenpriset dock alltjamt motsvara aktiens kvotvarde.

Innehavare ska ha ratt att begara omrakning av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption berattigar till tecknande av enligt § 3.B nedan (den
"Alternativa Losenmodellen"). Innehavare ska meddela Bolaget om begdran om
omrakning.

B. Alternativ Losenmodell

Om innehavare begar omrakning enligt denna § 3.B ska innehavare ha ratt att for
varje teckningsoption teckna ett sadant antal aktier som féljer av § 3.B, dock aldrig
mer an en (1) ny aktie med forbehall for eventuell omréakning i enlighet med § 8
nedan, till en teckningskurs som motsvarar aktiens kvotvarde.

Omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till tecknande av
ska utforas av Bolaget enligt foljande formel:

omréaknat antal aktier som varje Aktiens genomsnittskurs under en period om de

teckningsoption beréttigar till teckning av = fem férsta bérsdagarna i teckningsperioden
under vilken teckningsoption kan utnyttjas for
teckning minskad med teckningskursen

Aktiens genomsnittskurs under en period om de
fem féorsta bérsdagarna i teckningsperioden
under vilken teckningsoption kan utnyttjas for
teckning minskad med aktiens kvotvéarde

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta
och lagsta betalkursen enligt kurslistan pa Nasdaq Stockholm eller annan reglerad
marknad eller handelsplats vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade koépkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i
berdkningen.

Teckning med utnyttjande av teckningsoption efter omrakning enligt § 3.B kan ske
tidigast fran och med den sjatte bérsdagen efter den forsta dagen i teckningsperioden
under vilken teckningsoption kan utnyttjas for teckning.

Om omrdkning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av ska ske eller har skett enligt § 8 nedan nar innehavare begar
omrdkning med tilldmpning av formeln for den Alternativa Lésenmodellen, och om



resultatet darvid skulle leda till att den ekonomiska kompensation som innehavaren
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolagets styrelse uppdra at en
oberoende varderingsman att genomféra omrdkning i syfte att resultatet blir skaligt.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt
att teckna aktier i Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§4 Anmadlan om teckning och tillkannagivande av teckningskurs

Teckning av aktier i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna kan ske under
foljande perioder:

a) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
deldrsrapport for perioden 1 maj-31 juli 2026/2027, dock tidigast den 17
augusti 2026 och senast den 30 september 2026,

b) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
deldrsrapport for perioden 1 maj-31 januari 2026/2027, dock tidigast den 1
mars 2027 och senast den 30 april 2027, och

c) en tvaveckorsperiod fran och med dagen efter offentliggérande av bolagets
deldrsrapport for perioden 1 maj-31 juli 2027/2028, dock tidigast den 16
augusti 2027 och senast den 30 september 2027.

Ar innehavare férhindrad att teckna aktier under den period som anges i denna § 4
pa grund av bestammelser i marknadsmissbruksférordning (596/2014/EU), lag
(2016:1307) om straff for marknadsmissbruk pa vardepappersmarknaden, lag
(2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s
marknadsmissbruksforordning eller annan pa Bolaget tillamplig insiderlagstiftning ska
Bolaget dga ratt att medge att sddan innehavare istdllet far teckna aktier sd snart
denne inte langre dr férhindrad att gora det, dock senast 30 kalenderdagar efter
sddant hinder har upphort.

Vid anmadlan om teckning av aktier ska ifylld anmadlningssedel enligt faststallt formular
inges till Bolaget, varvid ska anges det antal aktier som 6nskas tecknas samt ska
innehavaren till Bolaget Overlamna optionsbevis representerande det antal
optionsratter som 6nskas utnyttjas.

Anmalan om teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmalan om teckning av aktier inom i férsta stycket angiven tid, upphor all
ratt enligt teckningsoptionerna att galla.



§5 Betalning

Vid anmadlan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas kontant for det antal aktier
som anmadlan om teckning avser till ett av Bolaget anvisat konto.

Innehavaren ska erldagga den skatt eller avgift som kan komma att utgd for
dverlatelse, innehav eller utnyttjande av teckningsoption pa grund av svensk eller
utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.

§6 Inforing i aktieboken m.m.

Teckning verkstdlls genom att de nya aktierna interimistiskt registreras pa
avstamningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket agt
rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan,
senareldaggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutgiltig registrering pa
avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid anmdlan om teckning, verkstalls teckning
genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket agt rum, upptas de nya aktierna i Bolagets aktiebok som
aktier.

§7 Utdelning pa ny aktie

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pd den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag medfér de nytecknade aktierna ratt till
vinstutdelning férsta gdngen pa narmast foljande bolagsstamma efter det att teckning
verkstallts.

§8 Omrdkning i vissa fall

Féljande ska gdlla betraffande den ratt som ska tillkomma innehavare av
teckningsoption vid vissa bolagshdndelser sdsom om aktiekapitalet och/eller antalet
aktier fore aktieteckning 6kas eller minskas, samt i vissa andra fall:

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning - dar anmalan om teckning
gors pa sadan tid, att den inte kan verkstdllas senast tre veckor fore
bolagsstdmma, som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan
stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning
verkstdlld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt  pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.



Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Om Bolaget inte ar avstdmningsbolag vid tiden for bolagsstdmmans beslut
om emission, ska aktier som tillkommit pa grund av teckning som verkstallts
genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid
tidpunkten for bolagsstdmmans beslut ha ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemission tilldmpas en
omraknad teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrdkningarna utfores enligt
féljande formler:

omréknad foregdende teckningskurs x antalet aktier fore
teckningskurs fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréaknat antal aktier foregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
beréttigar till = fondemissionen

teckning av antalet aktier fére fondemissionen

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls
snarast mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas
i forekommande fall forst efter avstamningsdagen foér emissionen.

Verkstaller Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktier ska
mom. A. ovan dga motsvarande tillampning, varvid i forekommande fall som
avstamningsdag ska anses den dag dd sammanldggning respektive
uppdelning, pa Bolagets begdran, sker hos Euroclear.

Genomfdr Bolaget en nyemission - med foretrddesratt for aktiedgarna att
teckna nya aktier och mot kontant betalning eller kvittning - ska féljande
gdlla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit
pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stéd av bolagsstammans bemyndigande, ska i
beslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att
aktie, som tillkommit genom teckning, ska medféra ratt att deltaga i
emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen
efter det att innehavaren har informerats om emissionsbeslutet.



b) Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska teckning - dar anmélan om
teckning gors pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast tre
veckor fore den bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstallas
forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt detta mom. C. Aktie, som
tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebdr att de inte har rdtt att deltaga i
emissionen.

Om Bolaget inte ar avstdmningsbolag vid tiden for bolagsstdmmans beslut
om emission, ska aktier som tillkommit pa grund av teckning som verkstallts
genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid
tidpunkten for bolagsstdammans beslut ha ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstdllts pd sddan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom
en omrdkning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrdkningarna utféres enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
omréknad borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

teckningskurs = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav framréknade teoretiska vardet pd
teckningsratten
omrdknat antal aktier foregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption beréattigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
bersttigar till kurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
teckning av = teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och l3gsta betalkursen enligt kurslistan pa Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats vid vilken
Bolagets aktier noteras eller handlas. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges

enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs
teckningsrattens varde= minus teckningskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet




Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska faststallas
tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning,
som verkstdlls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Nasdag
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats, ska en omraknad
teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdllas i enlighet med detta
mom. C. Harvid ska istallet for vad som anges betrdffande aktiens
genomsnittskurs, vdrdet pa aktien bestammas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
som varje teckningsoption berdttigar till teckning av faststallts, verkstalls
teckning endast preliminart, varvid det antal aktier, som varje
teckningsoption fore omrakning berdttigar till teckning av, upptas
interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier enligt
§ 3 ovan. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker sedan
omradkningarna faststallts. Om Bolaget inte ar avstdamningsbolag verkstalls
teckning genom att de nya aktierna upptages i aktieboken som
interimsaktier. Sedan omrakningarna har faststallts upptages de nya aktierna
i aktieboken som aktier.

Genomfor Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner - med
foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning -
ska betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit
pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption bestammelserna i
mom. C., ovan dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sddan tid att ratt till deltagande i emissionen
inte uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning
av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utfores enligt foljande formler:



foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omrdknad teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittsskurs)
aktiens genomsnittskurs dkad med teckningsrattens
varde
omréknat antal aktier foregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
beréttigar till = kurs 6kad med teckningsrattens varde)
teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. C.
ovan.

Teckningsrdttens vdrde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och ldgsta betalkursen for teckningsratten enligt Nasdaq
Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran en reglerad
marknad eller handelsplats vid vilken teckningsratterna noteras eller
handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs  eller  kopkurs  ska inte ingd i  berdkningen.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier ska faststallas
tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning,
som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foéremal for notering eller handel pd Nasdag
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats, ska en omraknad
teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdllas i enlighet med detta
mom. D. Harvid ska istdllet fér vad som anges betrdffande aktiens
genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs
och omrdknat antal aktier varje teckningsoption berdttigar till teckning av
faststallts, ska bestdmmelserna i mom. C., sista stycket ovan, 3ga
motsvarande tillampning.

Skulle Bolaget i andra fall 3n som avses i mom. A.-D. ovan rikta erbjudande
till aktiedgarna att, med foéretradesratt enligt principerna i aktiebolagslagen,
av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av ndgot slag eller besluta




att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper
eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, dar anmalan om teckning
som gors pa sadan tid, att darigenom erhdllen aktie inte medfor ratt till
deltagande i erbjudandet, tillampas en omrdknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningarna utfors enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
omréknad borskurs under den i erbjudandet faststallda
teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ratten

till deltagande i erbjudandet (inkopsrattens varde)

omréknat antal aktier foregdende antal aktier som varje teckningsoption
som varje teckningsoption berattigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
beréttigar till = kurs 6kad med ink&psrattens varde)

teckning av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. C.
ovan.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt
rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkopsrattens varde. Inkopsrdttens vdrde ska hdrvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under ifrdgavarande tid framrdknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt
Nasdaq Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran en
reglerad marknad eller handelsplats vid vilken dessa inkdpsratter noteras
eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sddan handel med
inkopsratter som avses i foregdende stycke ej agt rum, ska omrakning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges
ovan i detta mom. E., varvid féljande ska gdlla. Om notering sker av de varde-
papper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under 5 bérsdagar fran och med férsta dag fér notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid



affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Nasdaq Stockholm (eller
motsvarande uppgift fran en reglerad marknad eller handelsplats vid vilken
dessa vdrdepapper eller rattigheter noteras eller handlas), i férekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingad i berdkningen. Noteras varken betalkurs
eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet
faststdllda anmalningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och antal
aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda
perioden om 5 boérsdagar. Om notering ej dger rum, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sd langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till foljid av erbjudandet.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier ska faststallas
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning,
som verkstdlls efter ett sadant faststdllande har skett.

Om Bolagets aktier inte ar féremal for notering eller handel pa Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats, ska en omraknad
teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdllas i enlighet med detta
mom. E. Harvid ska istdllet for vad som anges betrdffande aktiens
genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs
och omrdknat antal aktier varje teckningsoption berdttigar till teckning av
faststallts, ska bestdmmelserna i mom. C., sista stycket ovan, 3ga
motsvarande tillampning.

Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebdrande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rdkenskapsar utbetalda
utdelningar, o&verstiger de vid utfdrdande av teckningsoptionerna
prognostiserade utdelningarna som anvants vid faststdllande av
optionspremien med 20 procent eller mer (extraordindr utdelning) ska, vid
anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhdllen aktie
inte medfor ratt till erhdllande av utdelningen, tillampas en omraknad
teckningskurs och ett omrdknat antal aktier som beloper pa varje




teckningsoption. Omrakningen ska baseras pad hela den extraordindra
utdelningen. Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 5 bérsdagar raknat
omrdknad fr. 0. m. den dag da aktien noteras utan ratt till
teckningskurs = extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per aktie

omrdknat antal aktier foregaende antal aktier som varje
optionsratt

som varje optionsratt berattigar till teckning av x (aktiens genomsnitts-
beréttigar till kurs 6kad med den extraordindra utdelning som
teckning av = utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under ovan angiven period om 5 bérsdagar framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och ldgsta betalkursen enligt Nasdaq
Stockholm (eller motsvarande uppgift fran en reglerad marknad eller
handelsplats vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd
i berdakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
ingd i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska faststdllas
tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 5 bérsdagar och
ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa Nasdag
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats, och det beslutas
om kontantutdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rdkenskapsar utbetalda
utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det
rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets varde, ska, vid anmdlan om
teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt
till erhdllande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier i enlighet med detta mom. F. Harvid ska Bolagets
vdrde ersatta aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets varde ska
bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.
Omrakningen baseras pd den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt fér rakenskapsaret
och 30 procent av Bolagets varde (extraordindr utdelning).



Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs
och omrdknat antal aktier varje optionsratt berattigar till teckning av
faststdllts, ska bestdmmelserna i mom. C., sista stycket ovan, dga
motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med dterbetalning
till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tilldmpas en omrdknad
teckningskurs liksom en omrdkning av det antal aktier som varje
teckningsoption berdttigar till teckning av. Omrdkningarna utféres enligt
féljande formler:

foregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 5 bérsdagar réknat
omréknad fr. 0. m. den dag da aktien noteras utan ratt till
teckningskurs = aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

omréaknat antal aktier foregdende antal aktier som varje

som varje teckningsoption teckningsoption berattigar till teckning av x
bersttigar till (aktiens genomsnittskurs ékad med det belopp som
teckning av = aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. C.
ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier,
ska istdllet for det faktiska belopp som dterbetalas per aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas pa inl6st aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under
en period om 5 bérsdagar narmast fére den dag da
aktien noteras utan ratt till deltagande i

beréknat aterbetalnings- minskningen (aktiens genomsnittskurs)

belopp per aktie = det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. C.
ovan.

Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omrdknat antal aktier ska faststallas
tva bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 5 bérsdagar och
ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.



Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs
och omraknat antal aktier varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststdllts, ska bestdmmelserna i mom. C., sista stycket ovan, &ga
motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktier inte ar féremal for notering eller handel pa Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad eller handelsplats, ska en omrdknad
teckningskurs och omrdknat antal aktier faststdllas i enlighet med detta
mom. G. Harvid ska istdllet fér vad som anges betrdffande aktiens
genomsnittskurs, vdrdet pd aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om
Bolaget - utan att fraga ar om minskning av aktiekapital - skulle genomféra
aterkop av egna aktier men dar, enligt Bolagets bedémning, dtgarden med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla
med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och
antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av ske med
tilldmpning av sa langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom.
G.

Genomfor Bolaget dtgard som avses i mom. A-G ovan eller annan liknande
atgdrd med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets beddmning,
tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhdller i forhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse [amnar
skriftligt samtycke dartill, genomféra omrdkningarna av teckningskursen och
av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte
att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Vid omrakning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re,
varvid fem ore ska avrundas uppdt, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att
géra anmdlan om teckning upphdér i och med bolagsstammans
likvidationsbeslut, oavsett sdlunda att detta ej mad ha vunnit laga kraft.



Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstamma som ska ta stdllning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom
meddelande enligt § 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske,
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
innehavare - oavsett vad somi § 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmal-
an om teckning - dga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da
meddelandet Iamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstémma vid vilken frdgan om Bolagets
likvidation ska behandlas.

Skulle bolagsstamman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkdnna - eller
samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i namnda
paragraf underteckna - fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, eller om bolagsstdmman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle
godkanna - eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde
stycke i namnda paragraf underteckna - delningsplan varigenom Bolaget ska
uppldsas utan likvidation, far anmalan om teckning ddrefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstamma som ska ta slutlig stallning till fragan om fusion eller delning
enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av
samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast sex veckor fére det att sadant
undertecknande sker, ska innehavarna genom meddelande enligt § 9 nedan
underrdttas om fusions- eller delningsavsikten. | meddelandet ska en
redogorelse |dmnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda
fusionsplanen eller delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller
delning, eller sedan fusions- eller delningsplan undertecknats, i enlighet med
vad som angivits i foregdende stycke.

Skulle Bolaget Idmna meddelande om planerad fusion eller delning enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i § 4 sdags om tidigaste tidpunkt for
anmalan om teckning - dga ratt att géra anmadlan om teckning fran den dag
dd meddelandet Iamnats om fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att
teckning kan verkstallas senast (i) tre veckor fére den bolagsstamma vid
vilken fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag eller



delningsplanen varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation ska
godkannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av
samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast tre veckor fore det att sddant
undertecknande sker.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktie-
bolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i ett annat bolag eller blir Bolagets
aktier foremal for tvangsinlésenforfarande enligt 22 kap samma lag ska
féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér
Bolagets styrelse sin avsikt att upprdtta en fusionsplan enligt i féregdende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmdlan om
teckning enligt § 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststdlla en
ny sista dag for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom
30 dagar fran offentliggérandet.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begart att en
tvist om inlésen ska avgoras av skiljeman, far teckningsoptionerna inte
utnyttjas for teckning forran inlésentvisten har avgjorts genom en dom eller
ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsratten far
utnyttjas 16per ut dessfoérinnan eller inom tre madanader ddrefter, har
innehavaren av teckningsoptionen anda ratt att utnyttja optionen under tre
manader efter det att avgdrandet vann laga kraft.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sd stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger
pakalla  tvangsinlésen av  aterstdende  aktier och offentliggor
majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinldsen, ska vad som
i foregaende stycke sdags om slutdag dga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom.
L, ska - oavsett vad som i § 4 ovan sdags om tidigaste tidpunkt fér anmadlan
om teckning - innehavare dga ratt att gora sadan anmalan fram till slutdagen.
Bolaget ska senast tre veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 9
nedan erinra innehavarna om denna ratt samt att anmadlan om teckning ej far
ske efter slutdagen.

Oavsett vad under mom. J., K. och L. ovan sagts om att anmdlan om teckning
ej far ske efter beslut om likvidation, godkannande av



fusionsplan/delningsplan eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion ska
ratten att géra anmdlan om teckning ater intrdda for det fall att likvidationen
upphor respektive fusionen ej genomfors.

N. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning
ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt far
anmalan om teckning aterigen ske.

0. Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i denna § 8 angiven dtgard som
skulle medféra en omrdkning av teckningskursen till belopp understigande
akties kvotvarde.

§9 Meddelanden

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje
innehavare under dennes for Bolaget senast kanda adress eller inféras i minst en i
Stockholm utkommande daglig tidning.

§11  Sekretess

Varken Bolaget, eller om teckningsoptionerna ar registrerade av Euroclear, banken
eller Euroclear, far obehorigen till tredje man Iamna uppgift om innehavare. Bolaget
dger ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagets
avstamningsregister:

a) innehavarens namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt
postadress; och
b) antalet teckningsoptioner.

§12  Andring av villkor

Bolaget dger for innehavarnas rakning besluta om dndring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgérande, myndighetsbeslut eller om det i 6vrigt enligt Bolaget
beddmning av praktiska skdl ar andamalsenligt eller nddvandigt och innehavarnas
rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende forsamras.

§ 13 Force majeure

| fraga om de pa Bolaget, banken och Euroclear ankommande dtgarderna galler att
ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsdtgard, krigshandelse, terroristhandling,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga



om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven om Bolaget/banken/Euroclear
vidtar eller ar féremal fér sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Bolaget/banken/Euroclear, om
normal aktsamhet iakttagits. Vare sig Bolaget, banken eller Euroclear ansvarar i nagot
fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget, banken eller
Euroclear for skada som orsakats av att innehavare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa villkor. Harvid uppmdrksammas innehavare p3a att
denne ansvarar for att handlingar som Bolaget, banken och/eller Euroclear tillstallts
ar riktiga och behorigen undertecknade samt att Bolaget, banken och/eller Euroclear
underrdttas om andringar som sker betrdffande [amnade uppagifter.

Foreligger hinder for Bolaget, banken eller Euroclear att helt eller delvis vidta atgard
pa grund av omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphért. Om Bolaget, banken eller Euroclear till féljd av en sadan omstandighet ar
forhindrat att verkstalla eller ta emot betalning ska vare sig Bolaget, banken, Euroclear
eller respektive innehavaren vara skyldig att erldgga dréjsmalsranta.

§14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller fér dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan
rorande villkoren ska vdckas vid Stockholms tingsratt eller vid sddant annat forum
som skriftligen accepteras av Bolaget.




