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Delarsrapport Q3
1 maj 2022 - 31 januari 2023

Tredje kvartalet, november 2022 - januari 2023

B Nettoomsattningen 6kade med 33,6 procent till 3 043 Mkr (2 278).

B Den organiska tillvaxten uppgick till +22,2 procent (+11,8).

B Justerat rorelseresultat uppgick till 274 Mkr (131). Rorelseresultatet
(EBIT) uppgick till 277 Mkr (131) och inkluderar justeringar for

hyperinflationsberakning om totalt +3 Mkr.
Rorelsemarginalen uppgick till 9,1 procent (5,8).

Resultat efter skatt uppgick till 170 Mkr (95).

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,79 kr (0,47).

Nio manader, maj 2022 - januari 2023

B Nettoomséattningen dkade med 28,1 procent till 8 929 Mkr (6 973).

B Den organiska tillvéxten uppgick till +17,0 procent (+11,4).

B Justerat rorelseresultat uppgick till 843 Mkr (591). Rorelseresultatet
(EBIT) som uppgick till 667 Mkr (578) inkluderar nedskrivningar om
totalt -170 Mkr, framst kopplade till den ryska verksamheten, samt

justering for hyperinflation i Turkiet om totalt -6 Mkr.
Justerad rorelsemarginal uppgick till 9,4 procent (8,5).
Resultat efter skatt uppgick till 426 Mkr (405).

Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 2,03 kr (1,95).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till +417 Mkr
(+267).

& systemair

Nettoomsattning Q3

3 043 mkr

EBIT Q3

277 Mkr

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till +279 Mkr (+27).

Viktiga handelser under deldrsperioden

B | november tecknades ett avtal med Panasonic
Corporation Heating & Ventilation A/C Company
med avsikt att avyttra Systemairs
luftkonditioneringsverksamhet. Affdren slutférdes
den 28 februari 2023.

B | junislutfordes forvarvet av samtliga aktier i
italienska SagiCofim S.p.A. Bolaget ar en
betydande leverantor inom luftfiltrering och
luftdistribution.

2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2021/22

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man

Nettoomsattning, Mkr 3043,5 22781 8929,1 6972,8 9 634,5
Tillvaxt, % 33,6 13,7 28,1 10,5 13,1
Rorelseresultat, Mkr 2775 131,3 666,9 578,4 769,8
Rorelsemarginal, % 9,1 5,8 7,5 8,3 8,0
Resultat efter skatt, Mkr 170,2 94,8 426,1 405,4 5443
Resultat per aktie fore utspadning, Kr 0,79 0,47 2,03 1,95 2,61
Resultat per aktie efter utspadning, Kr " 0,79 0,47 2,03 1,95 2,61
Operativt kassaflode per aktie fore utspadning, Kr 1,34 0,13 2,01 1,28 1,13
Operativt kassaflode per aktie efter utspadning, Kr " 1,34 0,13 2,00 1,28 1,13

1) Systemair AB har stallt ut 1 111 740 teckningsoptioner till personer med ledande befattningar inom bolaget.



Ett starkt kvartal

Systemairs tredje kvartal visar fortsatt god
tillvaxt, omsattningen dkade med 33,6
procent, varav 22,2 procent organiskt.
Bruttomarginal forbattrades till 34,6 procent
(33,3). Det justerade rorelseresultatet mer an
fordubblades till 274 Mkr (131).
Omsattningsutvecklingen var stark inom alla
regioner férutom Osteuropa.

Marknaden

Efterfrdgan under tredje kvartalet var fortsatt stark med
en organisk tillvaxt om 22,2 procent (11,8). Med
undantag fér Osteuropa uppvisar samtliga regioner god
organisk tillvaxt. Stérningarna inom komponent-
forsorjningen i Europa och Nordamerika har Idttat nagot
vilket forbattrat vara leveransmajligheter.

Avyttring av
luftkonditioneringsverksamheten

| november ingick Systemair ett avtal med Panasonic
med avsikt att avyttra Systemairs luftkonditionerings-
verksamhet till ett bolagsvarde om 100 miljoner euro pa
kassa- och skuldfri bas. Affaren omfattar samtliga aktier
i de italienska bolagen Systemair S.r.l. samt Tecnair
S.p.A. och franska Systemair AC SAS. | affaren ingar dven
en mindre del av den tyska férsaljningsorganisationen
som ar inriktad pa luftkonditionering. Avyttringen ger
oss mojlighet att fokusera pa var karnverksamhet inom
ventilation vilket ligger i linje med var strategi. Affaren
slutférdes den 28 februari 2023.

Langsiktiga investeringar

Systemairs balansrakning ar stark vilket ger utrymme for
ytterligare investeringar och forvarv. Flera langsiktiga
strategiska investeringar i byggnader och
produktionsutrustning pagar fortsatt i Europa och
Nordamerika for att mota den ékade efterfragan.

Hallbarhet

Vi fortsatter att konsekvent utveckla vart
hallbarhetsarbete inom alla vara verksamhetsomraden.
For kvartalet rapporterar vi for andra gdngen

systemair

utvecklingen inom tre prioriterade omraden;
arbetsrelaterade skador med sjukfranvaro, andel
kvinnliga ledare samt utslapp inom scope 1 och 2. Vi kan
konstatera att utvecklingen av nyckeltalen ar positiv och
manga aktiviteter pagar som ska leda till Iangsiktiga
resultat inom hallbarhetsomradet.

Energibesparing och energieffektivitet ar fortsatt i
fokus, speciellt inom var produktutveckling. Initiativ inom
EU som “European Green deal” och Renovation wave
kommer att ge Iangvarig god efterfrdgan pa
energieffektiva ventilationsprodukter, bade for
nybyggnation och renoveringsmarknad.

Goda framtidsutsikter

Systemair har uttalade finansiella mal med en
omsattningstillvaxt och ett rérelseresultat om minst 10
procent. Trots de senaste arens pandemi, utmaningar
inom forsorjningskedjan samt stoppade leveranser till
Ryssland sa kan Systemair visa en stark
omsattningsokning och ett kontinuerligt forbattrat
underliggande rorelseresultat. Vi har en tydlig strategi
inom energieffektiv ventilation som talar for langsiktig
god tillvaxt och l6nsamhet.

Orderingangen &r fortsatt god med en hdg
orderstock. Med vara 27 vdlinvesterade
produktionsanlaggningar i 19 lander och marknadens
mest kompletta produktprogram &r vi den storsta
leverantoren av ventilationsprodukter i Europa.

Roland Kasper
VD och Koncernchef
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Omsattning och marknader

Koncernens omsattning for tredje kvartalet
rékenskapsaret 2022/23 uppgick till 3 043,5 Mkr

(2 278,1) vilket motsvarar en 6kning med 33,6 procent
jamfért med samma period foregdende 3ar. Justerat for
valutaeffekter och forvarv dkade nettoomsattningen
med 22,2 procent. Genomfoérda prisdkningar har
paverkat tillvaxten utéver den rent volymmadssiga
okningen. Tidigare problem med forsorjning av
komponenter har minskat vilket ocksa paverkat
leveransférmagan positivt under kvartalet. Den
forvarvade tillvaxten var 5,1 procent och valutaeffekter
6kade omsattningen med 6,3 procent under perioden.

Nettoomsattningen for deldrsperioden maj 2022 till
januari 2023 uppgick till 8 929,71 Mkr (6 972,8) vilket
motsvarar en ¢kning med 28,1 procent jamfort med
samma period féregaende 3ar. Justerat for saval
valutaeffekter som forvarv 6kade nettoomsattningen
med 17,0 procent. Den forvarvade tillvaxten var 4,9
procent och valutaeffekter 6kade omsattningen med 6,2
procent under deldrsperioden.

Omsattning - geografisk fordelning Q3

Norden

Forsaljningen i Norden 6kade under tredje kvartalet med
18,4 procent jamfort med féregdende ar. Samtliga
marknader i regionen visade god tillvaxt under kvartalet.

Justerat for valutaeffekter och forvarv ékade
forsaliningen med 13,9 procent.

Vasteuropa

Forsaljningsutvecklingen pa den vasteuropeiska
marknaden var fortsatt mycket stark under kvartalet
med en 6kning om 54,9 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Justerat for
valutaeffekter och forvarv 6kade forsaljningen med 32,0
procent. Samtliga stérre marknader inom regionen
visade god tillvaxt under kvartalet, framst Tyskland,
Frankrike, Italien och Storbritannien.

Osteuropa och 0SS

Forsaljningen i Osteuropa och 0SS minskade under
kvartalet med 1,1 procent. Justerat for valutaeffekter
och forvarv minskade forsaljiningen med 10,4 procent.
Anledningen ar framst stoppade leveranser till Ryssland.
Forsaliningen i Ryssland under kvartalet utgjorde 1,7
procent (4,2) av koncernens totala forsaljning. Tillvaxten
exklusive Ryssland uppgick till 18,3 procent. Andra
storre marknader inom regionen visade god tillvaxt som
Tjeckien, Polen och Slovenien.

Nordamerika

Forsaljningen i Nordamerika 6kade med 29,7 procent
under kvartalet jamfoért med samma period féregdende
ar. Justerat for valutaeffekter 6kade forsaljningen med
15,5 procent. Bdde den amerikanska och kanadensiska
marknaden uppvisade god tillvaxt under kvartalet.

2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
nov-jan nov-jan Omsattnings- Varav maj-jan maj-jan  Omsattnings- Varav
3 man 3 man forandring  organiskt 9 man 9 man foréndring  organiskt
Norden 587,4 496,2 18,4% 13,9%  1659,7 13750 20,7% 15,9%
Vdasteuropa 1391,3 898,3 54,9% 32,0% 40490 28961 39,8% 21,5%
Osteuropa & 0SS 3423 346,2 -1,1% -10,4% 1 040,5 1073,0 -3,0% -12,7%
Nordamerika 315,2 2431 29,7% 15,5% 967,3 768,4 25,9% 8,2%
Mellanostern, Asien,
Australien och Afrika 407,3 2943 38,4% 50,5% 12126 860,3 41,0% 48,8%
Totalt 30435 22781 33,6% 22,2% 89291 69728 28,1% 17,0%
(Omsattningssiffrorna ar baserade pa kundernas geografiska hemvist.)
Nettoomsattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar Nettoomsattning
Tillvaxt: +20,5% +24,4% +26,3% +33,6% 3500 12 500
| F 11500
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Mellanostern, Asien, Australien och Afrika

Forsaliningen i Mellandstern, Asien, Australien och Afrika
Okade med 38,4 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Justerat for valutaeffekter och forvarv
okade forsaljningen med 50,5 procent. Indien, Turkiet
och Australien visade mycket god tillvéxt under
perioden.

Marknadsfordelning 9 man 2022/23
(2021/22)

13% (12)

19% (20) mNorden
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Resultat for tredje kvartalet

Bruttovinsten for tredje kvartalet uppgick till 1 042,2
Mkr (758,8) vilket ar en 6kning med 37,4 procent
jamfort med motsvarande period féregdende ar.
Bruttomarginalen dkade till 34,2 procent (33,3) bland
annat till foljd av det goda kapacitetsutnyttjandet.
Hyperinflationsberakningen i Turkiet har paverkat
bruttomarginalen negativt med 0,6 procentenheter eller
17,2 Mkr.

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till
277,5 Mkr (131,3) vilket &r en 6kning med 111,3
procent jamfort med motsvarande period féregdende ar.
Rorelsemarginalen uppgick till 9,1 procent (5,8). Justerat
rorelseresultat uppgick till 273,8 Mkr (131,3). Den
justerade rorelsemarginalen uppgick till 9,0 procent
(5,8). Rorelseresultatet har paverkats av justeringar
efter hyperinflationsberakning i Turkiet om totalt +3,7
Mkr. Mer information aterfinns under not 1.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 785,5 Mkr (639,9), en 6kning med
145,6 Mkr eller 22,8 procent. Forvarvade féretag ingar
med 30,9 Mkr av kostnaderna for kvartalet varfor
forsaljinings- och administrationskostnaderna i
jamforbara enheter har 6kat med 114,7 Mkr eller 17,9
procent till foljd av den tkade omsattningen.

Forsaljiningskostnaderna har belastats med 1,2 Mkr
(4,9) avseende forvantade kreditforluster. Kvartalet har
inte belastats med nagra vasentliga forvarvsrelaterade
kostnader (-).

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till -59,1
Mkr (-2,3). Valutaeffekter pa Iangfristiga fordringar, 1an
och banktillgodohavanden uppgick till ett netto om -37,5
Mkr (+4,8). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till
-21,6 Mkr (-7,7).

Resultat for delarsperioden

Rorelseresultatet for delarsperioden maj 2022 till januari
2023 uppgick till 666,9 Mkr (578,4). Den justerade
rorelsemarginalen uppgick till 9,4 procent (8,5). Justerat
rorelseresultat uppgick till 842,8 Mkr (591,1). Under
delarsperioden har goodwill och materiella
anlaggningstillgdngar skrivits ner med 170,5 Mkr framst
kopplade till den ryska verksamheten. Rorelseresultatet
har dven paverkats av justeringar efter
hyperinflationsberakning i Turkiet om totalt -5,9 Mkr.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick
till 2 237,6 Mkr (1 832,7), en 6kning med 404,9 Mkr.
Forvarvade foretag ingar med 89,3 Mkr av kostnaderna
for aret varfor férsaljnings- och administrations-
kostnaderna i jamforbara enheter har 6kat med 315,6
Mkr eller 17,2 procent. Forsaljningskostnaderna har
belastats med 12,0 Mkr (12,0) avseende bedomda
kundforluster.

Finansnettot uppgick till -73,8 Mkr (-33,5) varav
rantekostnaderna uppgick till -49,5 Mkr (-19,3).

Rorelseresultat per kvartal jamfort
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Skattekostnad

Berdknad skatt for kvartalet uppgick till -48,2 Mkr
(-34,2). Det motsvarar en skattebelastning om 22,6
procent (26,5) beraknat pa justerat resultat efter
finansiella poster. Den lagre skattebelastningen ar en
foljd av utnyttjade forlustavdrag i enheter som tidigare
varit forlustbringande.

Berdknad skatt for deldrsperioden uppgick till -167,0
Mkr (-139,5), vilket motsvarar en skattebelastning pa
21,7 procent (25,0) berdknat pa justerat resultat efter
finansnetto.

Forvarv och etableringar

Den 14 juni 2022 forvarvade Systemair samtliga aktier i
det italienska bolaget SagiCofim S.p.A. Bolaget ar en
betydande leverantor med Iang erfarenhet inom
filtrering och luftdistribution. | bolagets heldagda
produktionsanldggning i Cernusco sul Naviglio i Milano,
tillverkas hogeffektiva luftfilter av HEPA och ULPA klass.
| Sondrio dger bolaget 50 procent av EFFEBI SRL som
tillverkar produkter for luftdistribution. Den italienska
marknaden utgor cirka 75 procent av bolagens
omsattning, resterande gar pa export framst inom
Europa. Bolagens konsoliderade omsattning under 2021
uppgick till cirka 36 miljoner euro med ett EBITDA
resultat pa 4,0 miljoner euro. Bolagen har cirka 200
anstallda. Den 6verenskomna kopeskillingen uppgar till
33,6 miljoner euro pa skuldfri bas.

Om de forvarvade bolagen hade konsoliderats fran
och med den 1 maj 2022 skulle nettoomsattningen for
deldrsperioden maj 2022 till och med januari 2023 ha
uppgatt till cirka 8 964,3 Mkr. Rorelseresultatet for
samma period skulle ha uppgatt till cirka 670,71 Mkr. Mer
information avseende forvarv och deras paverkan pa
koncernens likvida medel framgar av not 3 i denna
rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick
till 40,3 Mkr (53,0) och avser i sin helhet investeringar i
nybyggnationer och maskiner (49,0). Investeringarna
avser produktionsanlaggningarna i Tjeckien, Sverige,
Danmark och USA. Forvarv och tidigare innehallna
kopeskillingar har inte haft ndgon effekt pa likvida medel
under kvartalet (-). Avskrivningar av
anlaggningstillgdngar uppgick till 96,2 Mkr (92,8).

Delarsperiodens totala investeringar, exklusive
avyttringar, uppgick till 548,6 Mkr (285,8).
Bruttoinvesteringar, exklusive avyttringar, i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 201,17 Mkr
(246,3). Forvarv och tidigare innehallna kopeskillingar
uppgick till 320,4 (33,8). Av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar uppgick till 472,9 Mkr (273,8)
varav 170,5 Mkr avser nedskrivningar.

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 6 591

(6 251). Vid periodens utgdng uppgick antalet anstallda
till 6 893 (6 552), en 6kning med 341 anstéllda jamfort
med foregdende ar. Férvarvade bolag har tillfort totalt
209 anstallda. Nyanstallningar har skett i Tjeckien (71),
Kanada (44), Indien (43), Litauen (23), Malaysia (21) och
Slovenien (21). Neddragningar av personal har skett i
Ryssland (-93) och Menerga i Tyskland (-25).

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
274,6 Mkr (142,3). Forandringar i rorelsekapitalet,
framst beroende av minskade varulager och
kundfordringar, paverkade kassaflodet med +4,1 Mkr
(-115,5). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till netto -246,2 Mkr (-43,9).

Landmarkesprojekt for Systemair India

Systemair India har fatt en prestigefylld order pa Indira Gandhi
International Airport i New Delhi, Indien. Systemair India valdes

for att leverera en 16sning till Terminal 1 med

luftbehandlingsaggregat, fldktar och évriga relaterade produkter.

Sammanlagt kommer Systemair India att leverera 163
aggregat samt luftdon och andra tillbehér. Leveransen kommer

att slutforas fore den 30 april 2023.
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Nettoskuldsattningen vid periodens utgadng uppgick till
2 617,0 Mkr (1 864,6). Koncernens soliditet uppgick till
46,5 procent (47,2) vid utgangen av perioden.

Teckningsoptioner

Den 25 augusti 2022 beslutade arsstamman i Systemair
AB om utstallande av teckningsoptioner inom ramen for
incitamentsprogrammet LTIP 2022. Under
deldrsperioden utfdrdade Systemair AB totalt

520 740 teckningsptioner avseende Systemairaktier till
ledande befattningar inom bolaget. Overlatelse av
teckningsoptionerna till deltagarna gors till ett pris
motsvarande deras marknadsvarde enligt extern
oberoende vardering med tillampning av vedertagen
varderingsmodell (Black-Scholes). | programmets forsta
del ger varje teckningsoption ratt till nyteckning av en
aktie i bolaget till en kurs om 58,30 kr. Programmet
l6per over fyra ar fran och med 24 september 2022 och
sista dag for teckning ar 30 september 2026. Under
2021 stdlldes dven 591 000 teckningsoptioner ut till
ledande befattningshavare inom ramen fér LTIP 2021.

Finansiella mal
Systemair har féljande finansiella mal.
B Den genomsnittliga arliga omsattningstillvaxten
dver en konjunkturcykel ska uppga till minst 10

procent.
B Den genomsnittliga rorelsemarginalen éver en

konjunkturcykel ska uppga till minst 10 procent.

B Soliditeten ska inte understiga 30 procent.
B Utdelningen ska uppga till cirka 40 procent av
resultatet efter skatt.

Hallbarhetsarbete

Hallbarhetsfragor har lIange varit en central och naturlig
del inom Systemair. Vikten av bra inomhusluft ékar i
betydelse och samhallet &r beroende av halsosam och
bra luft genom energi- och resurseffektiva I6sningar for
ventilation, vdrme och kyla. Vara losningar spelar en
viktig roll i vart engagemang for att bidra till en mer
hallbar planet.

Hallbarhet ar en del av var strategi och integrerad i
var verksamhet. Vart hallbarhetsramverk fokuserar p3
fyra omrdden som bidrar till tio av de globala
hallbarhetsmalen.

Ansvarsfullt Hallbar
@ féretagande @ arbetsplats

= Ansvarsfull och etisk + Inga arbetsrelaterade skador
verksamhet « Framja kompetens- ach

+ Nolltolerans for korruption medarbetarutveckling

+ Tarvartansvari

leverantarskedjan

+ Lika majligheter och en
inkluderande kultur

Héllbar Hallbara
produkter

B2
verksamhet

« Minska véra vixthusgasutslipp

+ Utveckla ledande energieffektiva

- Farbéttra var egen lésningar
energieffektivitet + Forbattra inomhusklimatet

= Minska miljgpaverkan fran var « Livscykelperspektiv med klimat-
verksamhet och miljosmarta materialval

Hallbarhetsrapportering

Systemair rapporterar drligen sitt hallbarhetsarbete i
arsredovisningen. For att forbattra styrningen och
uppféljningen samt fér 6kad transparens har Systemair
borjat samla in utvalda hallbarhetsdata kvartalsvis.
Nedan presenteras tre nyckeldata fran rapporteringen.
Denna nya kvartalsrapportering startade i Systemairs
andra kvartal, for utslapp har 8ven data for forsta
kvartalet inhdmtats for att kunna redogéra status for alla
tre kvartal.

Arbetsrelaterade skador med sjukfranvaro

Systemair stravar efter att inga arbetsrelaterade skador
ska ske och sarskilt inte de som leder till sjukfranvaro.
LTIFR &r antalet arbetsrelaterade skador med
sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar. Nyckeltalet
har fortsatt en nedatgdende trend.

Arbetsrelaterade skador med sjukfranvaro, LTIFR

30

20

10

2020/21 2021/22  2022/23,Q2 2022/23,Q3

Kvinnliga ledare

Att 6ka andelen kvinnliga ledare ar ett strategiskt mal
och till 2025 ska minst 25 procent av Systemairs ledare
vara kvinnor. Ledare definieras som att personen ar med
i den lokala ledningsgruppen och/eller har
direktrapporterande anstallda. Andelen kvinnliga ledare
gar stadigt at ratt hall och Systemair arbetar med att
I8gga grunden for en fortsatt utveckling pa omradet.
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Andel kvinnliga ledare
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Utslépp (CO2¢) inom scope 1 och 2

Systemair har satt mal for att halvera sin
utsldppsintensitet till 2030, med basar 2019/20.
Utslappsintensiteten berdknas som de totala utslappen
inom scope 1 och 2 per Kostnad for salda varor.
Utsldppsintensiteten har éver aret minskat, detta beror
dock framst pa okad Kostnad for salda varor (KSV) pa
grund av inflation och prishéjningar.

Utslappsintensitet scope 1 & 2 (Ton CO2e/Mkr KSV)

2019/20 2020/21

2021/22  2022/23,Q1->Q3

Handelser efter rapportperiodens utgang

I november 2022 ingick Systemair ett avtal med
Panasonic Corporations Heating & Ventilation A/C
Company med avsikt att avyttra Systemairs
luftkonditioneringsverksamhet till ett bolagsvarde om
100 miljoner euro pa kassa- och skuldfri bas.

Avtalet omfattar samtliga aktier i Systemair S.r.l. och
Tecnair S.p.A. i Italien, Systemair AC SAS i Frankrike samt
anstallda inom luftkonditioneringsverksamheten i

Systemair GmbH i Tyskland. Afféren slutférdes den 28
februari 2023.

Luftkonditioneringsverksamhetens omsattning for
rullande tolv madnader, 1 augusti 2021-31 juli 2022,
uppgick till 69 miljoner euro med en vinstmarginal som
ligger under Systemairs ABs genomsnittliga
vinstmarginal. Luftkonditioneringsverksamheten inom
Systemair sysselsatter cirka 400 heltidsanstallda.

Avtalet har medfért att Systemair redovisar
Tillgdngar som innehas till forsalining pa 865,4 Mkr samt
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for
forsaljning pa 220,5 Mkr.

Exponering mot Ryssland, Ukraina och
Belarus

Vid delarsperiodens utgang uppgick antalet anstallda i
Ryssland, Ukraina och Belarus till 204 personer.
Systemairs omsattning i regionen utgor 1,7 procent av
koncernens totala omsattning for delarsperioden.

Under deldrsperioden har en nedskrivning av
goodwill och materiella anldaggningstillgdngar avseende
den ryska verksamheten gjorts om totalt 168,2 Mkr. |
Ryssland har vi 12 lokala saljkontor med tillhérande
lager. I Moskva finns en produktionsanlaggning med
tillhérande mark som efter nedskrivning ar bokférd till
69,7 Mkr. Goodwill och 6vriga anldggningstillgdngar ar
fullt nedskrivna. Rorelsekapital framst i varulager samt
kassa uppgar till 114,4 Mkr. For ndrvarande ar det inte
mojligt att fora ut dessa pengar ur Ryssland. Bolagets
kostnader har Iépande anpassats efter den vikande
forsaljiningsvolymen.

Hyperinflationsjustering Turkiet

Sedan den 30 juni 2022 har Turkiets ekonomi ansetts
befinna sig i hyperinflation. Som ett resultat av det har

Systemair atar sig att satta vetenskapligt baserade klimatmal

(science-based targets)

Systemair hojer ambitionen i det pagdende arbetet att minska
vaxthusgasutslappen, savdl frdn den egna verksamheten som i hela
vardekedjan. Foretaget har atagit sig att satta vetenskapligt baserade mal

genom Science Based Targets initiative (SBTi).

SCIENCE
BASED
TARGETS

Under flera ar har Systemair arbetat med att minska sina utslépp fran

den egna verksamheten (scope 1 & 2) och kommer fortsatt att arbeta for

DRIVING AMBITIOUS CORPORATE CLIMATE ACTION

ytterligare minskningar. Nu utdkas arbetet med att kartldagga och forstd de
utsldpp som finns utanfér den egna verksamheten i andra delar av
vardekedjan (scope 3), for att kunna satta vetenskapligt baserade mal pa

bade kort sikt (ca 2030) och I1ang sikt (s.k. netto-noll mal).

i systemair
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de finansiella rapporterna for Systemairs dotterbolag i
Turkiet justerats for att korrigera dem for effekterna av
inflationen, i enlighet med IAS 29 “Finansiell rapportering
i hyperinflationsekonomier” med retroaktiv tilldmpning
fran den 1 maj 2022. Detta innebar att:

B Den historiska kostnaden for icke-monetara
tillgdngar och skulder har justerats for att spegla
forandringar i valutans kopkraft. Omrakningen har
gjorts med hjalp av konsumentprisindex som
publicerats av Turkish Statistical Institute.

B Resultatrakningens olika poster har justerats med
inflationsindex.

B Alla komponenter i dotterbolagets finansiella
rapporter har omrdaknats till balansdagens kurs.
Omrakningsdifferenserna till SEK har forts mot
Ovrigt totalresultat i enlighet med IAS 21.

B Siffrorna for rakenskapsar paborjade fore 1 maj
2022 har inte andrats.

De sammanlagda effekterna i koncernens finansiella
rapporter framgar av not 1 i denna rapport.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pa operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk samt kredit- och
likviditetsrisk. Systemairs vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer beskrivs narmare i arsredovisningen
for 2021/22.

Situationen i Ryssland och Ukraina ar mycket allvarlig
och féranderlig. Det sker kontinuerliga 8ndringar i
sanktioner, logistiska floden och det finansiella systemet.
Systemair foljer situationen noga och utvdrderar
kontinuerligt konsekvenserna for anstallda och
verksamheten pa kort och 13ang sikt.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner med narstdende har skett
under kvartalet. Narstdendetransaktioner for
rékenskapsar 2021/22 beskrivs utforligt i not 39 i
arsredovisningen.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for deldrsperioden var
135,4 Mkr (110,9). Rorelseresultatet uppgick till -125,5
Mkr (-86,9). Moderbolagets finansnetto paverkas av en
nedskrivning av aktier i dotterféretag om totalt 95,9 Mkr
relaterat till aktierna i Systemair i Ryssland. Darutéver
har dven en dterldggning av tidigare nedskrivningar

i systemair

gjorts avseende aktierna i Systemair AC SAS i Frankrike
och Systemair S.r.l. i ltalien om totalt 424,9 Mkr. Antalet
anstallda i Moderbolaget uppgick till 60 personer (63).
Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar av
koncerninterna tjanster.

Systemair i korthet

Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med
verksamhet i 52 lander i Europa, Nordamerika,
Mellanéstern, Asien, Australien och Afrika. Bolaget
omsatte 9,6 miljarder kronor rékenskapsaret 2021/22
och har idag cirka 6 900 anstallda. Sedan grundandet av
Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva
rorelseresultat. Under de senaste 10 dren har den
genomsnittliga tillvaxten uppgatt till 9,4 procent.
Systemair bidrar till att forbattra inomhusklimatet med
hjalp av energieffektiva och hallbara produkter som
minskar koldioxidutslappen.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa
tillvaxtmarknader. Koncernens produkter marknadsfors
under varumarkena Systemair, Frico, Fantech och
Menerga. Systemair ar sedan oktober 2007 noterat pa
Nasdagq OMX Nordiska bors i Stockholm, idag pa listan
for stora bolag. Koncernen omfattar ett 90-tal bolag.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en
produktidé, den runda kanalflakten, vilket gjorde att
installationen blev betydligt enklare. Vart motto blev
“Den raka vagen”, som har utvecklats fran en produktide
till en affarsfilosofi. Vart sortiment har vuxit kraftigt till
att omfatta ett brett produktsortiment av flaktar,
ventilationsaggregat, produkter for luftdistribution,
luftkonditionering, luftridder och varmeprodukter.

Affarsidé

Var affarsidé ar att med enkelhet och palitlighet som
karnvarden utveckla, tillverka och marknadsfora
energieffektiva ventilationsprodukter av hog kvalitet.
Med affarsidén som bas och vara kunder i fokus ska vi
uppfattas som ett foretag att lita pa, med fokus pa
leveranssakerhet, tillganglighet, hallbarhet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet &r en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sakerstaller en bra kontroll dver
varuflodet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affarssystem. Vi har
moderna produktionsanldggningar och egna saljbolag
runt om i varlden och nar darigenom direkt ut till vara
kunder.
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Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och
vi &r idag en ledande producent och leverantér av
ventilationsprodukter med egen produktion och egna
saljbolag.

Strategier

Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjalper oss att uppnd vara mal.

B |nnovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus p3 energieffektiva
ventilationsprodukter.

B Hog produkttillgdnglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation fér produktion,
logistik och IT.

B Hallbarhet ar integrerad i var verksamhet, vilket
mojliggor ett helhetsgrepp som skapar varde
for alla vara intressenter.

B Utveckling och expansion av den egna
sdljorganisationen.

B Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter.

B Valdiversifierad kund- och produktbas gor oss
mindre utsatta vid konjunktursvangningar.

B Forvarvs- och etableringsstrategi for att 6ka
marknadsandelarna.

Ovrigt

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som
Systemair ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen I8mnas for
offentliggérande den 9 mars 2023 kl. 08.00.

Deldrsrapporten har inte varit féremal for dversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Skinnskatteberg den 9 mars 2023
Systemair AB (publ)

Styrelsen

Kalendarium
Delarsrapport Q4, 2022/23
8 juni 2023, kl 08.00
Delarsrapport Q1, 2023/24
31 augusti 2023, kl 13.00

Arsstamma 2023
31 augusti 2023, kl 15.00

Kontakt

Koncernchef Roland Kasper

Telefon: 073-094 40 13

E-post: roland.kasper@systemair.com
CFO Anders UIff

Telefon: 070-577 40 09

E-post: anders.ulff@systemair.com

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon: 0222-440 00

info@systemair.se
WWww.systemair.se
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22: 2022/23 2021/22
nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan feb-jan maj-apr :  maj-jan maj-jan
Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man rull 12 12 man : 9 man 9 man
Nettoomsattning 3043,5 22781 8 929,1 6972,8 11590,8 96345 ! 135,4 110,9
Kostnad for salda varor -2001,3 -15193 -58910 -4561,6 -76450 -63156! - -
Bruttoresultat 1042,2 758,8 3038,1 2411,2 394538 33189 135,4 110,9
Ovriga rorelseintakter 43,4 91,5 1771 166,1 2445 233,55 51 4,2
Forsaljningskostnader -632,3 -528,0 -1816,0 -1516,1 -2377,4 -2077,5 -67,1 -63,8
Administrationskostnader -153,2 -111,9 -421,6 -316,6 -542,6 -437,6 -113,8 -80,0
Ovriga rérelsekostnader -40,6 -79,1 -362,4 -166,2 -463,7 -267,5 -85,1 -58,2
Nettovinst pa monetara poster 18,0 - 51,7 - 51,7 - = -
Rorelseresultat 277,5 131,3 666,9 578,4 858,3 769,8: -125,5 -86,9
Finansnetto -59.1 -2,3 -73,8 -33,5 -68,4 -28,11 681,0 217,4
Resultat efter finansiella poster 218,4 129,0 593,1 544,9 789,9 741,7 555,5 130,5
Bokslutsdispositioner = - = - - - -1,3 0,8
Skatt pa periodens resultat -48,2 -34,2 -167,0 -139,5 -223,6 -197,4 19,9 8,6
Periodens resultat 170,2 94,8 426,1 405,4 566,3 5443 574, 139,9
Hdnférligt till: :
Moderbolagets aktiedgare 164,1 97,7 4231 406,2 562,1 543,9 - B
Innehavare utan bestammande !
inflytande 6,1 -2,9 3,0 -0,8 42 0,41 - -
Resultat per aktie fére utspadning,
SEK 0,79 0,47 2,03 1,95 2,70 2,611 - -
Resultat per aktie efter utspadning,
SEK 0,79 0,47 2,03 1,95 2,70 2,611 - -
Rapport dver totalresultat
Periodens resultat 170,2 94,8 426,1 405,4 566,3 5443 : 5741 139,9
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller senare
kan omforas till periodens resultat:
Omrakningsdifferenser 84,9 163,7 636,7 134,8 621,1 119,1 = -
Poster som inte kan omféras till
periodens resultat: !
Omvardering av formansbestamda
pensioner, netto efter skatt 0,1 -0,3 -6,0 -10,4 10,4 6,0 ! = -
Ovrigt totalresultat 85,0 163,4 630,7 124,4 631,5 1251 - -
Summa totalresultat for perioden 255,2 258,2 1056,8 529,8 1197,8 669,4 ! 5741 139,9
Hdinférligt till: '
Moderbolagets aktiedgare 249,1 2611 1053,8 530,6 1193,6 669,0 - -
Innehavare utan bestémmande !
inflytande 6,1 -2,9 3,0 -0,8 4,2 0,4 - -

1

Systemair AB har stallt ut 1 111 740 teckningsoptioner till personer med ledande befattningar inom bolaget.
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Balansrapport i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
MKkr 2023-01-31  2022-01-31 2022-04-30 . 2023-01-31 2022-01-31
TILLGANGAR
Goodwill 9451 802,5 888,9 = -
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 289,7 191,4 216,1 27,8 29,3
Materiella anldggningstillgangar 24917 23346 2 325,6 16,6 21,8
Finansiella och 6vriga anldggningstillgangar 213,7 2345 193,6 3491,8 274473
Summa anléggningstillgangar 3940,2 3563,0 3624,2 3536,2 27954
Varulager 24904 1968,9 22249 = -
Kortfristiga fordringar 2 526,7 2 009,2 22874 1878,9 1249,2
Likvida medel 334,4 327,7 335,9 = -
Summa omsattningstillgangar 5351,5 4305,8 4.848,2 1878,9 1249,2
Tillgdngar som innehas for férsaljning 865,4 - - =
SUMMA TILLGANGAR 10 157,1 7 868,8 8472,4 54151 4044,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4724,9 3717,7 3853,5 1941,4 17355
Obeskattade reserver - - - 1,1 -0,1
Langfristiga skulder, ej rantebarande 314,0 269,7 2757 - -
Langfristiga skulder, rantebarande 1 446,6 1073,4 1230,8 2 195,3 1 456,5
Summa langfristiga skulder 1760,6 13431 1506,5 21953 1456,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 1408,5 10291 1148,0 1173,3 800,4
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 2 042,6 17789 19644 104,0 52,3
Summa kortfristiga skulder 34511 2 808,0 31124 1277,3 852,7
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for
forsaljning 220,5 . - = .
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 157,1 7 868,8 8472,4 54151 4 044,6
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2021/22
nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr
Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Rorelseresultat 277,5 131,3 666,9 578,4 769,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 90,7 81,1 418,8 287,0 3545
Finansiella poster -21,4 -6,5 -50,9 -18,2 -27,6
Betald inkomstskatt -72,2 -63,6 -176,1 -145,9 -147 .4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av 274,6 142,3 858,7 701,3 949,3
rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital 4,1 -115,5 -441,7 -4345 -714,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 278,7 26,8 417,0 266,8 235,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33,8 -44,4 -533,8 -268,2 -515,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -246,2 -43,9 69,3 -11,7 274,9
Periodens kassaflode -1,3 -61,5 -47,5 -13,1 -5,8
Likvida medel vid periodens bérjan 337,9 361,4 3359 319,1 319,1
Omrakningsdifferenser i likvida medel 13,1 27,8 61,3 21,7 22,6
Likvida medel som innehas for forsdljning -15,3 - -15,3 - -
Likvida medel vid periodens slut 3344 327,7 3344 327,7 335,9
Forandring av eget kapital, koncernen
2022/23 2021/22 2021/22
maj-jan maj-jan maj-apr
Eget kapital Eget kapital Eget kapital
hanforligt till  Innehav utan ~ Summa hanforligt till  Innehav utan ~ Summa hanforligt till  Innehav utan  Summa
moderbolagets bestdmmande eget moderbolagets bestdmmande eget moderbolagets bestdmmande eget
Mkr aktiedgare inflytande  kapital aktiedgare inflytande  kapital aktiedgare inflytande  kapital
Belopp vid arets ingang 3815,1 38,4 3853,5 3305,0 25,1 33301 3305,0 25,1 33301
Utdelning -187,2 -1,5  -188,7 -156,0 1,8 -157,8 -156,0 -1,8  -157,8
Andel av forvarv
hanforligt till innehav
utan bestdammande
inflytande 1,5 1,5 - 12,3 12,3 - 12,3 12,3
Emission av
teckningsoptioner 3,5 - 3,5 4,8 4,8 4,8 - 4,8
Omvardering av
forvarvsoption -2,4 0,7 -1,7 -4,5 3,0 -1,5 -7,7 2,4 -5,3
Totalresultat 1053,8 3,0 10568 530,6 -0,8 5298 669,0 04 6694
Belopp vid periodens 4 682,8 42,1 47249 3679,9 378 3717,7 3815,1 38,4 3853,5

utgang
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Koncernens nyckeltal

2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2021/22
nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 3043,5 22781 8929,1 6972,8 9634,5
Tillvaxt % 33,6 13,7 28,1 10,5 13,1
Rorelseresultat Mkr 277,5 131,3 666,9 578,4 769,8
Rorelsemarginal % 91 5,8 7,5 8,3 8,0
Justerad rorelsemarginal % 9.0 5,8 9,4 8,5 8,5
Resultat e. fin. netto Mkr 218,4 129,0 593,1 544,9 741,7
Vinstmarginal % 7,2 5,7 6,6 7.8 7,7
Justerad vinstmarginal % 7,0 5,7 8,6 8,0 8,2
Avkastning pa sysselsatt kapital % 13,3 14,9 13,3 14,9 14,5
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital % 16,4 15,1 16,4 15,1 15,4
Avkastning pa eget kapital % 13,3 15,0 13,3 15,0 15,1
Justerad avkastning pa eget kapital % 18,5 15,4 18,5 15,4 16,5
Soliditet % 46,5 47,2 46,5 47,2 45,5
Investeringar Mkr 33,8 44,4 533,8 268,2 515,9
Av- och nedskrivningar Mkr 96,2 92,8 472,9 273,8 408,4
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fére utspadning Kr 0,79 0,47 2,04 1,95 2,61
Resultat per aktie efter utspadning Kr 0,79 0,47 2,04 1,95 2,61
Justerat resultat per aktie fore utspadning Kr 0,77 0,47 2,88 2,01 2,86
Justerat resultat per aktie efter utspadning Kr 0,77 0,47 2,88 2,01 2,86
Eqet kapital per aktie fore utspadning Kr 22,51 17,69 22,51 17,69 18,34
Eqet kapital per aktie efter utspadning Kr 22,51 17,69 22,51 17,69 18,34
Operativt kassaflode per aktie fore utspadning Kr 1,34 0,13 2,01 1,28 1,13
Operativt kassaflode per aktie efter utspadning Kr 1,34 0,13 2,00 1,28 1,13
Genomsnittligt antal aktier under perioden fére
utspadning St 208 000 000 208 000 000 208 000 000 208 000 000 208 000 000
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter
utspadning St 208 096 000 208 000 000 208 028 000 208 000 000 208 000 000
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Koncernens nyckeltal kvartalsvis

2022/23 2021/22 2020/21
nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3

Nettoomsdattning Mkr ~ 3043,5 3036,7 28489 26616 227871 24042 22905 22085 20039
Tillvaxt % 33,6 26,3 24,4 20,5 13,7 8,9 9.1 8,7 -6,7
Bruttomarginal % 34,2 33,3 34,6 341 33,3 35,6 34,8 35,7 33,6
Rérelseresultat Mkr 277,5 119,8 269,6 191,4 131,3 237,5 209,6 1731 108,0
Rorelsemarginal % 9.1 3,9 9,5 7.2 5,8 9,9 9.2 7,8 5,4
Justerad rorelsemarginal % 9,0 9,9 9,5 8,6 5,8 10,4 9.2 7,8 5,4
Avkastning pa sysselsatt kapital % 13,3 12,4 14,7 14,5 14,9 14,2 14,3 13,1 10,2
Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital % 16,4 15,7 15,5 15,4 15,1 14,4 14,3 13,1 10,2
Avkastning pa eget kapital % 13,3 12,2 16,1 15,1 15,0 14,9 14,8 13,0 9,4
Justerad avkastning pa eget
kapital % 18,5 17,8 17,4 16,5 15,4 15,2 14,8 13,0 9,4
Soliditet % 46,5 43,8 44,0 45,5 47,2 457 48,4 47,9 47,7
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 22,51 21,30 19,73 18,34 17,69 16,45 16,71 15,89 15,30
Eget kapital per aktie efter
utspadning Kr 22,51 21,10 19,73 18,34 17,69 16,45 16,71 15,89 15,30
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 0,79 0,21 1,04 0,66 0,47 0,74 0,75 0,55 0,33
Resultat per aktie efter
utspadning Kr 0,79 0,20 1,04 0,66 0,47 0,74 0,75 0,55 0,33
Justerat resultat per aktie fore
utspadning Kr 0,77 1,06 1,05 0,85 0,47 0,80 0,75 0,55 0,33
Justerat resultat per aktie efter
utspadning Kr 0,77 1,04 1,05 0,85 0,47 0,80 0,75 0,55 0,33
Kassaflode fran den lopande
verksamheten per aktie fore
utspadning Kr 1,34 0,98  -0,31 -0,15 0,13 0,39 0,76 1,10 1,18
Kassaflode fran den lopande
verksamheten per aktie efter
utspadning Kr 1,34 0,96 -0,31 -0,15 0,13 0,39 0,76 1,10 1,18
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Not 1 Redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Delarsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2.

Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Koncernen har samma redovisningsprinciper
som beskrivits i arsredovisningen for 2021/22, med tillagg for att IAS 29 tilldmpas enligt nedan.

Inga 6vriga nya eller omarbetade standarder, tolkningar och férbattringar som antagits av EU har haft ndgon vasentlig
effekt pa koncernen.

IAS 29 “Finansiell rapportering i hyperinflationsekonomier”

Sedan den 30 juni 2022 har Turkiets ekonomi ansetts befinna sig i hyperinflation. Som ett resultat av det har de finansiella
rapporterna for Systemairs dotterbolag i Turkiet justerats for att korrigera dem for effekterna av inflationen, i enlighet med
IAS 29 "Finansiell rapportering i hyperinflationsekonomier”. med retroaktiv tillampning fran den 1 maj 2022. Detta innebar
att:

B Den historiska kostnaden for icke-monetara tillgdngar och skulder har justerats for att spegla forandringar i
valutans kopkraft. Omrakningen har gjorts med hjalp av konsumentprisindex som publicerats av Turkish Statistical
Institute.

B Resultatrakningens olika poster har justerats med inflationsindex.

B Alla komponenter i dotterbolagets finansiella rapporter har omraknats till balansdagens kurs.
Omrakningsdifferenserna till SEK har forts mot Ovrigt totalresultat i enlighet med IAS 21.

B Siffrorna for rakenskapsar paborjade fore 1 maj 2022 har inte andrats.

De sammanlagda effekterna i koncernens finansiella rapporter framgar enligt tabellen nedan:

2022/23 Mkr 2023-01-31
maj-jan TILLGANGAR

Mkr 9 man Goodwill 95,8
Nettoomsattning 71 Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 2,7
Kostnad for salda varor -63,2 Materiella anldggningstillgdngar 198,2
Bruttoresultat -56,1 Summa anléggningstillgangar 296,7
Ovriga rérelseintakter 0,7 Varulager 5,2
Forsaljiningskostnader -0,9 Kortfristiga fordringar 0,1
Administrationskostnader -0,4 Summa omsattningstillgangar 53
Ovriga rérelsekostnader -0,9
Omrakningseffekt hyperinflationsberdkning 51,7 SUMMA TILLGANGAR 302,0
Rorelseresultat -5,9

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Finansnetto -0,6 Ovrigt totalresultat hyperinflationsberakning 2971
Resultat efter finansiella poster -6,5 Eget kapital -6,7
Skatt pa periodens resultat 0,1 Kortfristiga skulder, ej réntebarande 11,6
Periodens resultat -6,4 Summa kortfristiga skulder 11,6

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 302,0
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Not 2 - Intakternas fordelning

Koncernens intakter genereras i huvudsak av tillverkning och férsaljning av ventilationsprodukter samt service av
ventilationsprodukter. Totala intakter for kvartalet uppgick till 3 043,5 Mkr (2 278,1) varav service av
ventilationsprodukter utgjorde 119,8 Mkr (90,2).

2022/23  2021/22  2022/23  2021/22  2021/22

nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr
Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Europa
Varuférsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 2 154,8 1621,0 6 366,1 49871 6 883,8
Varuférsaljning redovisade over tid 62,6 37,5 104,6 112,6 158,4
Service redovisad vid en viss tidpunkt 62,0 44,0 170,0 124,9 179,2
Service redovisad dver tid 48,6 411 144,7 117,4 163,6

23280 1743,6 6 785,4 5342,0 7 385,0
Amerika, Mellanéstern, Asien, Australien och Afrika
Varuférsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 653,1 487,3 1984,8 1464,3 2024,2
Varuférsaljning redovisade over tid 53,2 42,1 135,0 153,8 205,2
Service redovisad vid en viss tidpunkt 1,8 1,4 49 2,5 3,1
Service redovisad over tid 7,4 3,7 19,0 10,2 17,0

715,5 534,5 2 143,7 1630,8 2 249,5

Totalt
Varuférsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 2 807,9 2108,3 8 350,9 6 451,4 8908,0
Varuférsaljning redovisade over tid 115,8 79,6 239,6 266,4 363,6
Service redovisad vid en viss tidpunkt 63,8 45,4 174,9 127,4 182,3
Service redovisad over tid 56,0 44,8 163,7 127,6 180,6

3043,5 22781 8929,1 69728 9 634,5
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Not 3 - Forvarvade bolag

Forvarvade bolag
Kopeskillingen for tillgdngarna i Sagicofim kan preliminart fordelas enligt féljande:

Sagicofim
Totalt anskaffningsvarde exkl. forvarvskostnader 383,8
Forvarvade tillgangar
Verkligt varde 6vertagna nettotillgdngar 303,8
Goodwill 80,0
Identifierbara nettotillgangar
Varumarken och kundrelationer 107,6
Ovriga immateriella tillgdngar 2,1
Byggnader och mark 66,6
Maskiner och inventarier 10,6
Finansiella och 6vriga anlédggningstillgangar 11,8
Varulager 58,7
Kundfordringar 133,1
Ovriga omsattningstillgdngar 15,8
Likvida medel 28,2
Minoritetsandel -1,5
Rantefria skulder -5,9
Uppskjuten skatteskuld -33,6
Rantebarande skulder -4,3
Ovriga rérelseskulder -85,4
303,8

Den totala kassaflédeseffekten for forvarv uppgar till -320,5 Mkr. Transaktionskostnader i samband med férvarven uppgar
till 3,4 Mkr.

Kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvardet av framtida betalningsstrommar. Nyttjandeperioden har
bedomts till 10 ar.

Forvarvsgoodwill ar hanforlig till de forvarvade bolagens starka marknadsposition, forvdntade synergieffekter som
forvantas uppsta efter forvarvet samt bolagets bedémda framtida intjaningsférmaga.

De forvdrvade bolagens nettoomsattning fran forvarvstidpunkt till deldrsperiodens utgdng uppgar till 257,8 Mkr.
Rorelseresultatet for motsvarande period uppgar till 10,4 Mkr. Om de forvarvade bolagen hade konsoliderats fran och med
den 1 maj 2022 skulle nettoomsattningen for deldrsperioden maj 2022 till och med januari 2023 ha uppgatt till cirka
8 964,3 Mkr. Rorelseresultatet for samma period skulle ha uppgatt till cirka 670,17 Mkr.

Not 4 - Finansiella instrument

Systemairs finansiella instrument bestar av derivat, kundfordringar, likvida medel, leverantérsskulder, upplupna
leverantorskostnader, rantebarande skulder, forvarvsoptioner och tilldggskopeskillingar. Skulder till kreditinstitut I16per med
rorlig ranta eller i vissa fall med kort bindningstid. Derivat varderas till verkligt varde via resultatrakningen baserat pa
indata motsvarande niva 2 enligt IFRS 13.

Forvarvsoptioner och tillaggskopeskillingar varderas motsvarande niva 3 enligt IFRS 13. Berakningen av optionen att
képa resterande 10 procent av aktierna i Systemair HSK, Turkiet, ar beroende av forvantat resultat fore avskrivningar och
skatt (EBITDA) for rakenskapsaren fram till 2024/25, samt vardeutvecklingen for marken dér den turkiska
produktionsanlaggningen ar placerad. En dkning av férvantat resultat efter skatt tillsammans med en vardeokning pa
marken innebar en hogre skuld for optionen. Inget tak for forvantad skuld ar reglerad i avtalet. En férandring av beraknad
skuld fors dver koncernens eget kapital. Ingen férandring av optionen har skett under deldrsperioden som &r varderad till
22,4 Mkr. Berdkningen av optionen att kopa resterande 40 procent av aktierna i Frico A/S, Danmark, ar beroende av
forvantat rorelseresultat (EBIT) for rékenskapsaren 2023/24 och 2024/25. En 6kning av forvantat resultat efter skatt
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innebar en hogre skuld for optionen. Inget tak for forvantad skuld ar reglerad i avtalet. En férandring av beraknad skuld
fors 6ver koncernens eget kapital. Ingen férandring av optionen har skett under deldrsperioden som ar varderad till 6,2
Mkr. Skuld for forvarvsoptionerna redovisas som Langfristiga skulder, ej rantebarande i balansrakningen.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta loptider. Harav bedéms de verkliga vérdena pa samtliga finansiella
instrument approximativt motsvara bokfoérda varden. Systemair har inte nettoredovisat ndgra finansiella tillgdngar och

skulder.

Not 5 - Rapportering per segment

Koncernens verksamhet indelas geografiskt och Systemair gér sammanslagningar till segqmenten Europa samt till Amerika,
Mellanéstern, Asien, Australien och Afrika. Marknadssegmentet Europa star for den stérsta delen av Systemairs
verksamhet. Totalt bestar Europa av ett stort antal marknader. De legala enheterna inom Europa samverkar med varandra
vad galler tillverkning och forsaljning. | allt vasentligt bedémer bolaget ocksa att det féreligger likartade ekonomiska
forhallanden inom omradet varfér sammanslagning av de legala enheterna inom omrddet skett. Systemair anser att en
redovisning for de sammanslagna segmenten Europa samt Amerika, Mellandstern, Asien, Australien och Afrika dessutom
blir mer 6verskadlig. Moderbolaget redovisas i ett separat segment, Koncerngemensamt. Basen for sammanslagningen ar
dotterbolagens legala hemvist och konsolidering sker enligt samma principer som fér koncernen totalt.

2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2021/22
nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr
Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Europa
Nettoomsattning, extern 2 328,0 1743,6 6785,4 5342,0 7 385,0
Nettoomsdttning, intern 455 46,6 172,3 138,9 209,3
Rorelseresultat 262,4 1271 632,4 582,5 773,9
Rorelsemarginal, % 11,3 7,3 93 10,9 10,5
Resultat e. fin. netto 238,1 120,1 286,8 586,0 905,2
Vinstmarginal, % 10,2 6,9 42 11,0 12,3
Tillgdngar 5992,8 49421 5992,8 49421 53871
Investeringar 15,8 41,7 136,3 213,7 2945
Av- och nedskrivningar 74,1 74,9 407,0 220,7 3354
Amerika, Mellandstern, Asien, Australien
och Afrika
Nettoomsattning, extern 715,5 534,5 2 143,7 1630,8 22495
Nettoomsattning, intern 5,6 2,6 22,8 10,6 13,7
Rérelseresultat 66,3 14,0 1591 82,5 114,2
Rorelsemarginal, % 93 2,6 7,4 5,1 5,1
Resultat e. fin. netto 38,0 60,3 99,5 122,2 2419
Vinstmarginal, % 53 11,3 4,6 7,5 10,8
Tillgangar 22971 1485,0 22971 1485,0 1694,6
Investeringar 12,3 0,8 41,5 35,7 48,9
Av- och nedskrivningar 14,0 12,9 42,9 38,0 52,3
Koncerngemensamt
Nettoomsattning, intern 453 37,5 135,4 111,0 149,1
Rorelseresultat -51,2 -9.8 -124,6 -86,6 -118,3
Resultat e. fin. netto -57,7 -51,4 206,8 -163,3 -405,4
Tillgdngar 54247 4055,8 54247 4055,8 4218,8
Investeringar 57 1,9 356,0 18,8 172,5
Av- och nedskrivningar 8,1 5,0 23,0 15,1 20,7
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2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 2021/22
nov-jan nov-jan maj-jan maj-jan maj-apr
Mkr 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Elimineringar
Nettoomsattning, intern -96,4 -86,7 -330,5 260,4 -372,1
Tillgdngar -3 557,55 -2614,1 -3557,5 -2 614,1 -2 828,1
Totalt
Nettoomsdttning, extern 3043,5 22781 8929,1 6972,8 96345
Rorelseresultat 277,5 131,3 666,9 578,4 769,8
Rorelsemarginal, % 91 58 7,5 8,3 8,0
Resultat e. fin. netto 218,4 129,0 5931 544,9 741,7
Vinstmarginal, % 7,2 57 6,6 7,8 7,7
Tillgangar 10 157,1 7 868,8 10 157,1 7 868,8 8472,4
Investeringar 33,8 44,4 533,8 268,2 515,9
Av- och nedskrivningar 96,2 92,8 472,9 273,8 408,4
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Alternativa nyckeltal

Systemair presenterar i rapporten nyckeltal som kompletterar de finansiella matt som definieras enligt IFRS, s3 kallade
alternativa nyckeltal, APM. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare och bolagets
ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation, trender, férmaga att aterbetala skuld, investera i nya
affarsmojligheter och aterspeglar koncernens férvarvsintensiva affarsmodell.

Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella nyckeltal p3 samma sdtt, ar dessa inte alltid jdmforbara. De ska darfor
inte ses som en ersdttning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner, varav flertalet ar

alternativa nyckeltal.

For fler nyckeltal och berdkning av dessa hanvisas till Systemairs hemsida:

group.systemair.com/se/investerare/finansiella-data/

Definitioner av nyckeltal
Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt

Tillvaxten ar forandringen av nettoomséattningen i férhallande till
féregdende periods nettoomsattning.

Organisk tillvaxt

Férandring av omsattning i jamforbara enheter efter justering for forvarv
och valutakurseffekter.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat exklusive omstruktureringskostnader, nedskrivningar,
justeringar relaterat till hyperinflation samt andra jdmforelsestorande
poster.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomséattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter, beraknat pa rullande 12-
manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minus icke réntebarande skulder.

systemair

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt fére minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-
manadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget kapital exkl
minoritetsandel.

Antalet anstallda

Antalet anstéllda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade
anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt dvertidsarbete omraknas
till heltidstjanster.

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie

Periodens kassafléde fran den lopande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital exklusive minoritet dividerat med antal aktier vid periodens
slut.
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