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Bokslutskommuniké
1 maj 2021 - 30 april 2022

Fjarde kvartalet, februari - april 2022

B Nettoomsattningen 6kade med 20,5 procent till 2 662 Mkr (2 208).

B Den organiska tillvaxten uppgick till +16,4 procent (+17,1).

B justerat rorelseresultat uppgick till 230 Mkr (209). Rorelseresultatet
(EBIT) uppgick till 191 Mkr (173) varav nedskrivningar av goodwill

uppgick till -39 Mkr (-36).

Resultat efter skatt uppgick till 139 Mkr (116).
Resultat per aktie uppgick till 0,66 kr (0,55).

Heldret, maj 2021 - april 2022

Justerad rorelsemarginal uppgick till 8,6 procent (9,4).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -32 Mkr (+229).

B Nettoomséattningen ékade med 13,1 procent till 9 634 Mkr (8 519).

B Den organiska tillvaxten uppgick till +12,7 procent (+2,1).

B Justerat rorelseresultat uppgick till 821 Mkr (723). Rorelseresultatet

(EBIT) uppgick till 770 Mkr (677) varav nedskrivningar av goodwill och
omvardering vid férvarv uppgick till -571 Mkr (-46).

Resultat efter skatt uppgick till 544 Mkr (411).
Resultat per aktie uppgick till 2,67 kr (1,95).

Justerad rorelsemarginal uppgick till 8,5 procent (8,5).

Styrelsen féreslar en utdelning om 0,90 kr (0,75) per aktie.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 235 Mkr (994).
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Nettoomsattning Q4

2 662 Mkr

EBIT Q4

191 Mkr

Viktiga handelser under aret

Den 7 april tecknades avtal om férvarv av
samtliga aktier italienska SagiCofim S.p.A.
SagiCofim ar en betydande leverant6r inom
luftfiltrering och luftdistribution. Tilltrade sker i juni
2022.

Den 21 mars forvarvades 100 procent av aktierna
i det italienska bolaget Tecnair LV S.p.A. Tecnair ar
en internationell leverantér av produkter for
precisionskyla.

| december avyttrades samtliga aktier i Systemair
Traydus i Brasilien. Forsdljningen av bolaget
medforde en nedskrivning om 22,5 Mkr.

I juli 2021 forvarvade Systemair resterande 50,1
procent av aktierna i Burda i Tyskland. Burda ar
marknadsledande p3 infraréda varmare for

ritAammhiicannlilAatianAr

2021/22 2020/21 2021/22 2020/21

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

3 man 3 man 12 man 12 man

Nettoomsattning, Mkr 2661,6 2208,5 9 634,5 8519,2
Tillvaxt, % 20,5 8,7 13,1 -4,4
Rorelseresultat, Mkr 191,4 173,1 769,8 676,7
Rorelsemarginal, % 7.2 7.8 8,0 7.9
Resultat efter skatt, Mkr 138,9 116,3 5443 410,6
Resultat per aktie, Kr" 0,66 0,55 2,61 1,95
Operativt kassaflode per aktie, Kr" -0,15 1,10 1,13 4,78

1) Systemair AB har stallt ut 600 000 teckningsoptioner till personer med ledande befattningar inom bolaget. Genomsnittskursen for aktien under
deldrsperioden understiger I6senkursen for teckningsoptionerna varfor nagon utspadningseffekt inte uppkommer.



Ett kvartal med god tillvaxt
trots fortsatt problematisk
forsorjningskedja

Vi ar nojda med att avsluta rakenskapsaret

med en fortsatt god organisk tillvéaxt om 16,4

procent. Komponentbrister och hég
sjukfranvaro pa grund av Covid-19 under
inledningen av kvartalet har haft negativ
inverkan. Det justerade rorelseresultatet
okade till 230 Mkr (209) och den justerade
rorelsemarginalen uppgick till 8,6 procent
(9,4).

Marknaden

Efterfrdgan under fjarde kvartalet var fortsatt stark med
en organisk tillvaxt om 16,4 procent. Det far anses som
mycket starkt dd motsvarande kvartal under forra dret
ocksd uppvisade en organisk tillvéxt om 17,1 procent.
Samtliga regioner uppvisar god organisk tillvaxt. Inom
Europa var vi under kvartalet drabbade av hdg
sjukfranvaro och komponentbrister. Fortsatta
prishéjningar har genomforts under kvartalet pa grund
av de dkande material- och fraktpriserna.

Investeringar

Var balansrakning ar fortsatt stark och likviditeten god
vilket ger utrymme for fortsatta investeringar och
forvarv. Vi har flera pagdende langsiktiga strategiska
investeringar i produktionsutrustning fér att mota den
6kande efterfragan.

Forvarv

Den 21 mars slutfordes forvarvet Tecnair LV S.p.A. i
Italien. Tecnair ar en internationell leverantdr av
produkter for precisionskyla. Produkterna levereras
bland annat till sjukhus och datacenter. Den italienska
marknaden utgdr cirka 25 procent av Tecnairs
omsattning och resterande gar pa export framst inom
Europa.

Den 7 april tecknade Systemair avtal om foérvary av
SagiCofim S.p.A. SagiCofim ar en leverantér med Iang
erfarenhet inom filtrering och luftdistribution. Den
italienska marknaden utgor cirka 75 procent av bolagets
omsattning, resterande gar pa export framst inom

Europa. Bolagets konsoliderade omsattning uppgar till 36

miljoner euro.

systemair

Hallbarhet

Vi fortsatter att utveckla vart hallbarhetsarbete inom alla
vara verksamhetsomrdden. Energibesparing och
energieffektivitet ar i fokus inom var produktutveckling.
Initiativ inom EU som “European Green deal”, Renovation
wave och EU’s dterhamtningsfond till foljd av pandemin
kommer att ge langvarig god efterfradgan pa
energieffektiva ventilationsprodukter for
renoveringsmarknaden. Bra ventilation minskar risken
for smittspridning.

Framtidsutsikter

Den pagdende ryska invasionen av Ukraina féranledde
att vi avbrot alla leveranser till Ryssland och Belarus fran
och med den fjarde mars. | vart ryska bolag har vi dragit
ner bemanningen och anpassat kostnaderna. Vi foljer
utvecklingen noga och kommer att utvardera ytterligare
atgarder.

Vi har fortsatt stark orderingdng och historiskt hog
orderstock. Den radande komponentbristen kommer
fortsatt paverka leveranserna. Systemair star starkt med
29 vdlinvesterade produktionsanldggningar i 20 lander.
Vi har marknadens mest kompletta produktprogram och
ar den storsta leverantoren av ventilationsprodukter
inom Europa.

Roland Kasper
VD och Koncernchef
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Omsattning och marknader

Koncernens omsattning for fidrde kvartalet
rékenskapsaret 2021/22 uppgick till 2 661,6 Mkr

(2 208,5) vilket motsvarar en 6kning med 20,5 procent
jamfért med samma period foregdende 3ar. Justerat for
valutaeffekter och forvarv dkade nettoomsattningen
med 16,4 procent. De prisokningar som skett under aret
har paverkat tillvaxten. Den forvarvade tillvéxten var 1,5
procent och valutaeffekter ékade omsattningen med 2,6
procent under perioden.

Nettoomsattningen for heldret maj 2021 till april
2022 uppgick till 9 634,5 Mkr (8 519,2) vilket motsvarar
en 0kning med 13,7 procent jamfort med féregdende ar.
Justerat for valutaeffekter och forvarv dkade
nettoomsattningen med 12,7 procent. Den forvarvade
tillvaxten var 1,0 procent och valutaeffekter minskade
omsdttningen med 0,6 procent under dret. Prishéjningar
har skett under rakenskapsaret i syfte att kompensera
for hojda priser pa komponenter och frakter.

Omsattning - geografisk fordelning Q4

Norden

Forsaljiningen i Norden 6kade under fjdrde kvartalet med
5,4 procent jamfért med foregdende ar. Marknaderna i
Danmark, Finland och Norge visade god tillvéxt under
kvartalet medan den svenska marknaden féll tillbaka till
foljd av komponentbrister. Justerat for valutaeffekter och
forvarv okade forsaljningen med 1,4 procent.

Vésteuropa

Forsaliningen pa den vasteuropeiska marknaden ékade
under kvartalet med 27,3 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Justerat for
valutaeffekter och forvarv 6kade forsaljningen med 21,1
procent. Samtliga marknader inom regionen visade
tillvaxt under kvartalet, framst England, Frankrike,
Nederlanderna och Tyskland.

Osteuropa och 0SS

Forsaljningen i Osteuropa och 0SS 6kade under kvartalet
med 17,8 procent. Justerat for valutaeffekter och forvarv
okade forsaljningen med 11,6 procent. Forsdljningen i
Ryssland ékade under kvartalet raknat i svenska kronor
dven om den var klart vikande under senare delan av
kvartalet. Den ukrainska, ryska och belarusiska
marknaden utgjorde 4,6 procent av koncernens
omsdattning. Andra storre marknader som visade tillvaxt
inom regionen var Tjeckien, Polen och Slovakien.

Nordamerika

Forsaliningen i Nordamerika 6kade med 25,7 procent
under kvartalet jdmfoért med samma period féregdende
ar. Justerat for valutaeffekter och forvarv 6kade
forsaliningen med 12,6 procent. Bade den kanadensiska
och den amerikanska marknaden uppvisade god tillvaxt
under kvartalet.

2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
feb-apr feb-apr Omsattnings- Varav  maj-apr  maj-apr Omsattnings- Varav
3 man 3 man forandring  organiskt 12 man 12 man foréndring  organiskt
Norden 513,7 487,5 5,4% 1,4% 1888,8 17262 9,4% 6,1%
Vdasteuropa 1177,7 925,0 27,3% 21,1% 40738 36746 10,9% 9,4%
Osteuropa & 0SS 338,7 287,4 17,8% 11,6% 1411,6 1202,2 17,4% 17,5%
Nordamerika 281,0 223,6 25,7% 12,6% 1049,5 879,0 19,4% 14,9%
Mellanostern, Asien,
Australien och Afrika 350,5 285,0 23,0% 35,2% 1210,8 1037,2 16,7% 28,0%
Totalt 2661,6 22085 20,5% 16,4% 96345 85192 13,1% 12,7%
(Omsattningssiffrorna ar baserade pa kundernas geografiska hemvist.)
Nettoomsattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar Nettoomsattning
Tillvaxt: +9,1% +8,9% +13,7% +20,5% 3000 10 500
2500 | F 9500
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m2019/20 m2020/21 m2021/22 m Kvartal e R Ullande 12
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Mellanostern, Asien, Australien och Afrika

Forsaliningen i Mellandstern, Asien, Australien och Afrika
Okade med 23,0 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Justerat for valutaeffekter och forvarv
okade forsaljningen med 35,2 procent. Indien, Marocko
och Australien visade god tillvaxt under perioden medan
forsaliningen i Turkiet minskade raknat i svenska kronor.

Marknadsfordelning 12 man 2021/22
(2020/21)

12% (12)

20% (20) ®Norden
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Resultat for fjarde kvartalet

Bruttovinsten for fjarde kvartalet uppgick till 907,8 Mkr
(787,4) vilket &r en 6kning med 15,3 procent jamfort
med motsvarande period féregaende ar.
Bruttomarginalen minskade till 34,1 procent (35,7) pa
grund av hojda materialpriser, forsamrad produktivitet
till foljd av komponentbrister samt sjukfranvaro och
prishdjningar mot kunder som inte slagit igenom fullt ut.

Roérelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till
191,4 Mkr (173,1) vilket ar en 6kning med 10,6 procent
jamfért med motsvarande period féregdende ar. Justerat
rorelseresultat uppgick till 230,0 Mkr (208,6).
Rorelsemarginalen minskade till 7,2 procent (7,8) framst
till foljd av ovan angivna fordrojning av prishojningar
mot kunder.

Under kvartalet har goodwill relaterad till Menerga
och Lautner i Tyskland skrivits ner med 38,6 Mkr (35,5).
Darmed ar all goodwill relaterad till Menerga i Tyskland

fullt nedskriven da bolaget inte natt uppsatta
resultatmal.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 682,3 Mkr (590,0), en 6kning med
92,3 Mkr eller 15,6 procent. Forvarvade féretag ingar
med 7,0 Mkr av kostnaderna for kvartalet varfor
forsaljnings- och administrationskostnaderna i
jamforbara enheter har 6kat med 85,3 Mkr eller 14,5
procent.

Forsaliningskostnaderna har belastats med 9,7 Mkr
(5,7) avseende bedomda kundforluster.
Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 1,5 Mkr (-).

Finansnettot for fjdrde kvartalet uppgick till +5,4 Mkr
(-15,1). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, lan och
banktillgodohavanden uppgick till ett netto om +13,8
Mkr (-8,6). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till
-8,9 Mkr (-6,6).

Resultat for rakenskapsaret

Rorelseresultatet for rakenskapsaret maj 2021 till april
2022 uppgick till 769,8 Mkr (676,7). Rorelsemarginalen
uppgick till 8,0 procent (7,9). Under rékenskapsaret har
en nedskrivning relaterad till avyttring av Systemair
Traydus i Brasilien om 22,5 Mkr redovisats samt en
positiv omvdrderingseffekt kopplad till forvarv av
minoritetsandelen i Burda i Tyskland om 9,8 Mkr.
Goodwill relaterat till forvarvet av Menerga samt
Lautner i Tyskland har skrivit ner med 38,6 Mkr.
Rorelsemarginalen justerad for dessa poster uppgick till
8,5 procent.

Forsalinings- och administrationskostnaderna uppgick
till 2 515,71 Mkr (2 289,1), en 6kning med 226,0 Mkr.
Forvarvade foretag ingar med 23,3 Mkr av kostnaderna
for aret varfor forsaljnings- och
administrationskostnaderna i jamforbara enheter har
okat med 202,7 Mkr eller 8,9 procent.
Forsaliningskostnaderna har belastats med 21,6 Mkr
(18,0) avseende bedomda kundforluster.

Finansnettot uppgick till -28,1 Mkr (-112,7) varav
rantekostnaderna uppgick till -28,1 Mkr (-27,0).

Rorelseresultat per kvartal jamfort
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Skattekostnad

Berdknad skatt for kvartalet uppgick till -57,9 Mkr
(-41,7) vilket motsvarar en skattebelastning pa 29,4
procent (26,4) beraknat pa resultat efter finansiella
poster.

Berdknad skatt for rakenskapsaret uppgick till -197,4
Mkr (-153,4), vilket motsvarar en skattebelastning pa
26,6 procent (27,2) beraknat pa resultat efter
finansnetto.

Forvarv, etableringar och avyttringar

I juli 2021 foérvarvade Frico AB resterande 50,1 procent
av aktierna i Burda i Tyskland. Burda utvecklar,
producerar och levererar infrardda stralningsvarmare
och vérmepaneler och tillhérande reglerutrustning med
flera egna patent. Huvudkontoret ligger i Eschborn, nara
Frankfurt/Main, Tyskland. Omsattningen under 2020
uppgick till cirka 4 miljoner euro.

| december 2021 avyttrades samtliga aktier i Traydus
i Brasilien till minoritetsagarna, vilka ocksa utgdrs av den
lokala foretagsledningen. Bolaget ar tillverkare av
kundanpassade ventilationsaggregat fér den brasilianska
marknaden. Systemair forvarvade 75 procent av
aktierna i september 2015 och utvecklingen sedan dess
har inte motsvarat forvantningarna. Forsaljningen av
bolaget medférde en nedskrivning om 22,5 Mkr som
belastar rorelseresultatet.

| slutet av januari 2022 tecknades avtal om att
forvarva 80 procent av det italienska bolaget Tecnair LV
S.p.A. frdn det i Italien borsnoterade LU-VE Group samt
resterande 20 procent fran familjen Monti. Tecnair ar en
internationell leverantér av produkter for precisionskyla.
Produkterna levereras bland annat till sjukhus och
datacenter. Den italienska marknaden utgoér cirka 25
procent av Tecnairs omsattning och resterande gar pa
export framst inom Europa. Bolaget &r lokaliserat i

Uboldo utanfor Milano men kommer inom de ndrmaste
manaderna flyttas till Systemairs befintliga lokaler i
Barlassina 15 km fran Uboldo. Tecnairs forsaljning under
2021 uppgick till cirka 12 miljoner euro med ett EBITDA
resultat pa 1,2 miljoner euro. Bolaget har 43 anstallda.
Tilltrade skedde den 21 mars 2022. Den éverenskomna
kopeskillingen uppgar till 15 miljoner euro fér skuldfritt
bolag.

Den 7 april tecknade Systemair avtal om férvarv av
samtliga aktier i det italienska bolaget SagiCofim S.p.A.
Bolaget ar en betydande leverantér med lang erfarenhet
inom filtrering och luftdistribution. | bolagets heldgda
produktionsanldggning i Cernusco sul Naviglio, Milano,
tillverkas hogeffektiva luftfilter av HEPA och ULPA klass.
| Sondrio i Valtellinadalen ager bolaget 50 procent av
EFFEBI SRL som tillverkar produkter for luftdistribution.
Den italienska marknaden utgér cirka 75 procent av
bolagens omsattning, resterande gar pad export framst
inom Europa. Bolagens konsoliderade omsattning under
2021 uppgick till cirka 36 miljoner euro med ett EBITDA
resultat pa 4,0 miljoner euro. Bolagen har cirka 200
anstdllda. Den éverenskomna kopeskillingen uppgar till
33,6 miljoner euro pa skuldfri bas. Transaktionen erholl
godkannande fran italienska myndigheter i slutet av maj
och tilltrade &r beraknat att ske under juni manad 2022.

I april 2022 foérvarvades ISC srl. i Italien av
Systemairs dotterbolag Divid Holding AB. ISC har en stark
marknadsposition inom nischen for produktvalsprogram
for luftbehandlingsaggregat. ISC omsatter cirka 7 Mkr.

Om de forvarvade bolagen hade konsoliderats fran
och med den 1 maj 2021 skulle nettoomsattningen for
rakenskapsaret maj 2021 till och med april 2022 ha
uppgatt till cirka 9 718,2 Mkr. Rorelseresultatet for
samma period skulle ha uppgatt till cirka 768,2 Mkr. Mer
information avseende forvarv och deras paverkan pa
koncernens likvida medel framgar av not 3 i denna
rapport.

Systemair levererar ventilationsprodukter till
Commonwealth Games Aquatic Center 2022

Sandwell Aquatics Centre &r en helt nya arena for Birmingham 2022
Commonwealth Games. Den rymmer en tavlingsbassang fér simning och
simhopp och kommer att sta vard for fler medaljevenemang an ndgon
annan arena. En tillfallig uppvarmningsbassang har ocksa byggts intill :
anldggningen. Systemair UK har levererat ventilationsutrustning bestdende
av flaktar samt Geniox & Topvex luftbehandlingsenheter tillsammans med
Menerga simhallsaggregat for detta prestigefyllda projekt i Birmingham till
ett varde av 7 Mkr. Spelen kommer att dga rum frén 28 juli till 8 augusti

2022.

i systemair
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Investeringar och avskrivningar

Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick
till 254,4 Mkr (127,3) varav investeringar i
nybyggnationer och maskiner 80,1 Mkr (123,3).
Investeringarna avser i huvudsak produktions-
anldggningarna i Tjeckien, Kanada och Frankrike. Férvarv
och tidigare innehallna képeskillingar uppgick till 163,7
Mkr (1,7). Av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar uppgick till 134,5 Mkr (124,8).
Rakenskapsarets totala investeringar, exklusive
avyttringar, uppgick till 540,1 Mkr (463,6).
Bruttoinvesteringar, exklusive avyttringar, i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 326,4 Mkr
(432,9). Forvarv och tidigare innehallna kdpeskillingar
uppgick till 197,5 (21,2). Av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar uppgick till 408,4 Mkr (399,8).

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 6 358

(5 864). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda
till 6 660 (6 380), en 6kning med 280 anstallda jamfort
med foregdende ar. Nyanstallningar har skett i Indien
(124), Kanada (43), Koolair i Spanien (41), Tjeckien (30),
Danmark (23), Slovenien (21), Sverige (17) och Litauen
(12). Neddragningar av personal har skett i Ryssland
(-52), Menerga i Tyskland (-34) och Malaysia (-15).
Forvarvade bolag har tillfort totalt 99 anstallda.
Avyttringen av Traydus i Brasilien innebar en reducering
med totalt 79 anstallda.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
247,9 Mkr (272,3). Férandringar i rérelsekapitalet,
framst beroende av 6kade varulager och kundfordringar,
paverkade kassaflodet med -279,5 Mkr (-43,0). Den
kraftiga okningen forklaras av hojda inkdpspriser pa
komponenter samt dkade sakerhetslager till foljd av de
radande komponentbristerna i marknaden. Kassaflédet
fran finansieringsverksamheten uppgick till netto +286,6
Mkr (-113,4). Nettoskuldsattningen vid periodens
utgang uppgick till 2 118,4 Mkr (1 540,4). Koncernens
soliditet uppgick till 45,5 procent (47,9) vid utgdngen av
perioden.

Teckningsoptioner

Den 26 augusti 2021 beslutade arsstamman i Systemair
AB om utstdllande av teckningsoptioner inom ramen for
incitamentsprogrammet LTIP 2021. Under
deldrsperioden stallde Systemair AB ut totalt 600 000
teckningsptioner avseende Systemairaktier till 44

i systemair

personer i ledande befattningar inom bolaget.
Overlatelse av teckningsoptionerna till deltagarna sker
till ett pris motsvarande deras marknadsvarde enligt
extern oberoende vardering med tillampning av
vedertagen varderingsmodell (Black-Scholes). Varje
teckningsoption berattigar till nyteckning av en aktie i
bolaget till en kurs om 98,20 kr. Programmet |6per dver
fyra ar fran och med 23 september 2027 och sista dag
for teckning ar 30 september 2025.

Finansiella mal
Systemair har foljande finansiella mal.

B Den genomsnittliga arliga omsattningstillvaxten
over en konjunkturcykel ska uppga till minst 10
procent.

B Den genomsnittliga rérelsemarginalen éver en
konjunkturcykel ska uppga till minst 10 procent.

B Soliditeten ska inte understiga 30 procent.

B Utdelningen ska uppga till cirka 40 procent av
resultatet efter skatt.

Hallbarhetsarbete

Hallbarhetsfragor har lange varit en central och naturlig
del inom Systemair. Vikten av bra inomhusluft 6kar i
betydelse och samhallet 8r beroende av halsosam och
bra luft genom energi- och resurseffektiva I6sningar for
ventilation, varme och kyla. Vara l6sningar spelar en
viktig roll i vart engagemang for att bidra till en mer
hallbar planet.

Hallbarhet ar en viktig del av var strategi och
integrerad i var verksamhet. Vart hallbarhetsramverk
fokuserar pa fyra omraden som bidrar till dtta av de
globala hallbarhetsmalen.

{@'} Ansvarsfullt @ Hallbar
foretagande arbetsplats

* Ansvarsfull och etisk

* Inga arbetsrelaterade skador
verksamhet * Framja kompetens- och
medarbetarutveckling

* Lika mojligheter och en
inkluderande kultur

* Nolltolerans far korruption
* Tar vart ansvari
leverantdrskedjan

= Hallbar e Hallbara
I@] verksamhet produkter
* Minska vara vaxthusgasutslapp * Utveckla ledande energieffektiva
= Forbittra var egen lasningar
energieffektivitet * Forbittra inomhusklimatet

* Minska miljgpaverkan fran var * Livscykelperspektiv med klimat-

verksamhet och miljosmarta materialval
C LR T L - e
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Handelser efter rapportperiodens utgang

| april tecknade Systemair avtal om att forvarva samtliga
aktier i det italienska bolaget SagiCofim S.p.A, en
ledande internationell leverantor inom filtrering och
luftdistribution. Transaktionen kraver godkannande fran
italienska myndigheter och detta erhélls den 27 maj.
Affaren berdknas slutféras under forsta delen av juni
manad 2022.

Andringar av koncernledningen

Under rakenskapsaret har tva nyrekryteringar
genomforts vilket ocksa resulterat i en férandrad
koncernledning med effekt fran 1 februari 2022.

Anders Gustafsson har tilltratt tjansten som VP
Global Supply Chain. Anders har ldng erfarenhet fran
Konecranes, Atlas Copco samt ABB med
ansvarsomraden inom produktion och logistik.

Janni Weber har tilltratt tjansten som VP M&A med
ansvar for forvary, foretagsintegration och
affarsutveckling. Janni har en gedigen bakgrund fran
forvarv och integration inom Sandvik Coromant.

Den nya koncernledningen kommer férutom Anders
och Janni att bestd av Bjorn-Osvald Skandsen - VP
Marketing, Olle Glassel - VP Sales, Roland Kasper - CEO
samt Anders Ulff - CFO.

Exponering mot Ryssland, Ukraina och
Belarus

Till f6ljd av den pagadende ryska invasionen av Ukraina
sd har vi valt att avbryta alla leveranser till Ryssland och
Belarus tillsvidare. Vid rékenskapsaret utgdng uppgick
antalet anstallda i dessa lander till 263 personer.
Systemairs omsdattning i regionen utgor 4,6 procent av
koncernens totala omsattning. | Ryssland har vi 16 lokala
sdljkontor med tillhérande lager. | Moskva finns en
produktionsanldggning som &r bokford till 122,7 Mkr.
Goodwill relaterat till den ryska verksamheten uppgar till
40,5 Mkr och rorelsekapital framst i varulager samt
kassa uppgar till 139,9 Mkr.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pa operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk samt kredit- och
likviditetsrisk. Systemairs vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer beskrivs narmare i arsredovisningen
for 2020/21.

i systemair

Situationen i Ryssland och Ukraina ar mycket allvarlig
och foranderlig. Det sker kontinuerliga andringar i
sanktioner, logistiska fléden och det finansiella systemet.
Systemair féljer situationen noga och utvarderar
kontinuerligt konsekvenserna for anstallda och
verksamheten pa kort och lang sikt.

Systemair paverkas som andra globala foretag av
pandemier. Bolaget vidtar nodvandiga dtgarder for att
minska effekten av Covid-19 och féljer WHO's
rekommendationer.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner med narstdende har skett
under kvartalet. Narstdendetransaktioner for
rakenskapsar 2020/21 beskrivs utforligt i not 39 i
arsredovisningen.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for rékenskapsaret var
149,71 Mkr (132,3). Rorelseresultatet uppgick till -118,1
Mkr (-88,7). Under rakenskapsaret har nedskrivning
skett av aktier i dotterforetag om totalt 149,8 Mkr
relaterat till aktierna i Lautner i Tyskland, Menerga i
Tyskland samt Systemair HSK i Turkiet. Antalet anstallda
i Moderbolaget uppgick till 66 personer (62).
Moderbolagets huvudsakliga verksamhet bestar av
koncerninterna tjanster.

Utdelning

Styrelsen foreslar att arsstamman den 25 augusti 2022
beslutar om en utdelning pd 0,90 kr (0,75) per aktie.
Totalt ger det en utdelning om 187,2 Mkr (156,0). Den
foreslagna utdelningen motsvarar 34 procent (38) av
koncernens nettoresultat vilket &r nagot under
Systemairs finansiella mal att dela ut 40 procent av
nettoresultatet.

Systemair i korthet

Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med
verksamhet i 52 lander i Europa, Nordamerika,
Mellandstern, Asien, Australien och Afrika. Bolaget
omsatte 9,6 miljarder kronor rékenskapsaret 2021/22
och har idag cirka 6 700 anstallda. Sedan grundandet av
Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva
rorelseresultat. Under de senaste 10 aren har den
genomsnittliga tillvaxten uppgatt till 9,4 procent.
Systemair bidrar till att forbattra inomhusklimatet med
hjalp av energieffektiva och hallbara produkter som
minskar koldioxidutslappen.

Systemair har en vdletablerad verksamhet pa
tillvéxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs
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under varumdrkena Systemair, Frico, Fantech och
Menerga. Systemair ar sedan oktober 2007 noterat pa
Nasdaq OMX Nordiska bors i Stockholm, idag p3 listan
for stora bolag. Koncernen omfattar ett 90-tal bolag.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en
produktidé, den runda kanalflakten, vilket gjorde att
installationen blev betydligt enklare. Vart motto blev
“Den raka vagen”, som har utvecklats fran en produktidé
till en affarsfilosofi. Vart sortiment har vuxit kraftigt till
att omfatta ett brett produktsortiment av flaktar,
ventilationsaggregat, produkter for luftdistribution,
luftkonditionering, luftridder och varmeprodukter.

Affarsidé

Var affarsidé ar att med enkelhet och palitlighet som
karnvarden utveckla, tillverka och marknadsfora
energieffektiva ventilationsprodukter av hog kvalitet.
Med affarsidén som bas och vara kunder i fokus ska vi
uppfattas som ett foretag att lita pa, med fokus pa
leveranssakerhet, tillganglighet, hallbarhet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet ar en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sékerstaller en bra kontroll 6ver
varuflodet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affarssystem. Vi har
moderna produktionsanlaggningar och egna saljbolag
runt om i varlden och nar darigenom direkt ut till vara
kunder.

Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och
vi ar idag en ledande producent och leverantor av
ventilationsprodukter med egen produktion och egna
saljbolag.

Strategier

Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjalper oss att uppna vara mal.

B |nnovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pa energieffektiva
ventilationsprodukter.

B Hog produkttillgdnglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation fér produktion,
logistik och IT.

B Hallbarhet ar integrerad i var verksamhet, vilket
mojliggor ett helhetsgrepp som skapar varde
for alla vara intressenter.

B Utveckling och expansion av den egna
saljorganisationen.

M Goda relationer med installatorer, distributorer

: systemair

och konsulter.

B Valdiversifierad kundbas gor oss mindre utsatta
vid konjunktursvangningar.

B Tidig narvaro pa tillvéxtmarknader.

B Forvarvs- och etableringsstrategi for att 6ka
marknadsandelarna.

Ovrigt
Informationen i denna bokslutskommuniké &r sddan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen Iamnas for
offentliggérande den 8 juni 2022 kl. 08.00.
Bokslutskommunikén har inte varit féremal for
oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Skinnskatteberg den 8 juni 2022

Systemair AB (publ)

Roland Kasper Gerald Engstrom

Verkstéllande Direktor Styrelseordférande
Carina Andersson Svein Nilsen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Gunilla Spongh Patrik Nolaker

Styrelseledamot Styrelseledamot
Niklas Engstrom

Styrelseledamot

Ake Henningsson Ricky Sten

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
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Kalendarium Kontakt

Delarsrapport Q1, 2022/23 Koncernchef Roland Kasper

25 augusti 2022, kl 13.00 Telefon: 073-094 40 13

Arsstimma 2022 E-post: roland kasper@systemair.com
25 augusti 2022, kI 15.00 CFO Anders Ulff

Telefon: 070-577 40 09
E-post: anders.ulff@systemair.com

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon: 0222-440 00

info@systemair.se
WWww.systemair.se
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
2021/22  2020/21 2021/22  2020/21 2021/22  2020/21
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr maj-apr maj-apr

Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man 12 man 12 man
Nettoomsdattning 2 661,6 2 208,5 9 634,5 8519,2 1491 132,3
Kostnad fér salda varor -17538 -1421,1 -6315,6 -5559,5 = -
Bruttoresultat 907,8 787,4 3318,9 2 959,7 149,1 132,3
Ovriga rorelseintakter 67,3 40,2 233,5 196,1 11,0 26,5
Forsaljiningskostnader -561,3 -475,2 -2 077,5 -1861,3 -88,2 -68,4
Administrationskostnader -121,0 -114,8 -437.,6 -427.8 -109,2 -109,5
Ovriga rérelsekostnader -101,4 -64,5 -267,5 -190,0 -80,8 -69,6
Rorelseresultat 191,4 1731 769,8 676,7 -118,1 -88,7
Finansnetto 5,4 -15,1 -28,1 -112,7 12,1 -1,2
Resultat efter finansiella poster 196,8 158,0 741,7 564,0 -106,0 -89,9
Bokslutsdispositioner - - - - 65,9 61,8
Skatt pa periodens resultat -57,9 -41,7 -197,4 -153,4 -1,0 7,6
Periodens resultat 138,9 116,3 544,3 410,6 -41,1 -20,5
Hdinférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 137,8 115,3 5439 406,2 i )
Innehavare utan bestémmande inflytande 1,1 1,0 0,4 4,4 - -
Resultat per aktie, SEK " 0,66 0,55 2,61 1,95 - -
Rapport over totalresultat
Periodens resultat 138,9 116,3 5443 410,6 -41,1 -20,5
Ovrigt totalresultat
Poster som har omfoérts eller senare kan
omforas till periodens resultat:
Omrakningsdifferenser -15,7 12,0 119,1 -174,2 - -
Poster som inte kan omféras till periodens
resultat:
Omvardering av formansbestamda pensioner,
netto efter skatt 16,5 6,4 6,0 9,6 - -
Ovrigt totalresultat 0,8 18,4 125,1 -164,6 - -
Summa totalresultat for perioden 139,7 134,7 669,4 246,0 -41,1 -20,5
Hdinférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 138,6 133,7 669,0 2416 - -
Innehavare utan bestémmande inflytande 1,1 1,0 0,4 4.4 - -

1) Systemair AB har stallt ut 600 000 teckningsoptioner till personer med ledande befattningar inom bolaget. Genomsnittskursen for aktien under
delarsperioden understiger I6senkursen for teckningsoptionerna varfor ndgon utspadningseffekt inte uppkommer. Antalet utestdende aktier vid
rapportperiodens utgang uppgick till 208 000 000 st. Under delarsperioden har en aktiesplit med relationen 4:1 genomforts. Jdmforelsesiffrorna for

tidigare perioder har justerats.
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Balansrapport i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

Mkr 2022-04-30 2021-04-30 2022-04-30 2021-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 888,9 735,6 = -
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 216,1 210,7 35,5 38,1
Materiella anldggningstillgangar 23256 21181 13,4 20,8
Finansiella och 6vriga anldggningstillgangar 193,6 237,5 2 766,8 27678
Summa anldggningstillgangar 3624,2 3301,9 2815,7 2 826,7
Varulager 22249 1436,9 - -
Kortfristiga fordringar 22874 18976 13929 1048,2
Likvida medel 335,9 319,1 - -
Summa omséttningstillgangar 4 848,2 3653,6 1392,9 1048,2
SUMMA TILLGANGAR 8472,4 6 955,5 4208,6 3874,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 3853,5 3330,1 1554,5 1751,6
Obeskattade reserver - - - 0,7
Langfristiga skulder, ej rantebarande 2757 259,9 1,0 1,8
Langfristiga skulder, rantebarande 1230,8 10515 17029 15430
Summa langfristiga skulder 1506,5 1311,4 1703,9 1544,8
Kortfristiga skulder, réntebarande 1148,0 735,6 904,3 528,1
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 19644 1578,4 45,9 49,7
Summa kortfristiga skulder 31124 2314,0 950,2 577,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8472,4 6 955,5 4208,6 3874,9

Systemair AB Bokslutskommuniké 2021/22  11(18)




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Rorelseresultat 191,4 173,1 769,8 676,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 67,4 138,8 354,5 391,5
Finansiella poster -9.3 -6,8 -27,6 -27,5
Betald inkomstskatt -1,6 -32,8 -147 4 -182,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av 247,9 272,3 949,3 858,0
rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital -279,5 -43,0 -714,1 135,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -31,6 229,3 235,2 993,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -247,7 -124,7 -515,9 -448,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 286,6 -113,4 274,9 -557,2
Periodens kassaflode 7,3 -8,8 -5,8 -11,6
Likvida medel vid periodens borjan 327,7 324,0 319,1 378,2
Omrakningsdifferenser i likvida medel 0,9 3,9 22,6 -47,5
Likvida medel vid periodens slut 335,9 319,1 335,9 319,1
Forandring av eget kapital, koncernen
2021/22 2020/21
Eget kapital Eget kapital
hanforligt till Innehav utan Summa hanforligt till Innehav utan Summa
moderbolagets bestammande eget moderbolagets bestdmmande eget
Mkr aktiedgare inflytande kapital aktiedgare inflytande kapital
Belopp vid arets ingang 3305,0 251 3330,1 3064,8 19,9 3084,7
Utdelning -156,0 -1,8 -157,8 - -
Andel av forvarv hanforligt till innehav
utan bestdammande inflytande - 12,3 12,3 - 1,7 1,7
Emission av teckningsoptioner 4,8 - 48 - -
Omvardering av forvarvsoption -7,7 2,4 -5,3 -1,4 -0,9 -2,3
Totalresultat 669,0 0,4 6694 241,6 4.4 246,0
3815,1 38,4 3853,5 3305,0 25,1 3330,1

Belopp vid periodens utgang
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Koncernens nyckeltal

2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 2 661,6 2 208,5 9 634,5 8519,2
Tillvaxt % 20,5 8,7 13,1 -4,4
Rorelseresultat Mkr 191,4 1731 769,8 676,7
Rérelsemarginal % 7,2 7,8 8,0 7.9
Resultat e. fin. netto Mkr 196,8 158,0 7417 564,0
Vinstmarginal % 7,4 7,2 7,7 6,6
Avkastning pa sysselsatt kapital % 14,5 13,1 14,5 13,1
Avkastning pa eget kapital % 15,1 13,0 15,1 13,0
Soliditet % 45,5 47,9 45,5 47,9
Investeringar Mkr 247,7 124,7 515,9 448,3
Av- och nedskrivningar Mkr 134,5 124,8 408,4 399,8
Nyckeltal per aktie™
Resultat per aktie Kr 0,66 0,55 2,61 1,95
Eget kapital per aktie Kr 18,34 15,89 18,34 15,89
Operativt kassaflode per aktie Kr -0,15 1,10 1,13 4,78
Antal aktier vid periodens utgang St 208 000 000 52 000 000 208 000 000 52 000 000

1) Under delarsperioden har en aktiesplit med relationen 4:1 genomforts. Jamforelsesiffrorna for tidigare perioder har justerats.

Koncernens nyckeltal kvartalsvis

2021/22 2020/21 2019/20
feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul  feb-apr
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning Mkr ~ 2661,6 227871 24042 22905 22085 20039 22067 21000 20310
Tillvaxt % 20,5 13,7 8,9 9.1 8,7 -6,7 =111 -6,8 -5,3
Bruttomarginal % 341 33,3 35,6 34,8 35,7 33,6 35,9 33,6 34,6
Rorelseresultat Mkr 191,4 131,3 237,5 209,6 1731 108,0 213,5 182,1 56,3
Rorelsemarginal % 7.2 58 9,9 9,2 7,8 54 9,7 8,7 2,8
Avkastning pa sysselsatt kapital % 14,5 14,9 14,2 14,3 13,1 10,2 10,1 11,2 11,6
Avkastning pa eget kapital % 15,1 15,0 14,9 14,8 13,0 9,4 9,2 11,0 12,6
Soliditet % 45,5 47,2 45,7 48,4 47,9 47,7 46,3 44,7 43,4
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 18,34 17,69 16,45 16,71 15,89 15,30 15,25 14,45 14,74
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 0,66 0,47 0,74 0,75 0,55 0,33 0,68 0,39 -0,01
Kassaflode fran den lopande
verksamheten per aktie Kr -0,15 0,13 0,39 0,76 1,10 1,18 1,37 1,13 0,19
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Not 1 Redovisningsprinciper

Systemair tillmpar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna bokslutskommuniké har, for koncernen,
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet fér finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Delarsrapportering,
och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2.

Nya eller andrade standarder som tratt i kraft 2021

IBOR-reformen

P3 finansmarknaderna pagar en referensrantereform som innebér att de befintliga referensréntorna IBOR (Inter Bank
Offered Rate) i vissa valutor kommer att bytas ut mot en transaktionsbaserad och i det narmaste riskfri dagsranta.
Systemair ar exponerad for framtida andringar i referensrantor kopplat till upplaning i IBOR, déribland den svenska
STIBIOR-rantan. Som ett led i referensrantereformen har det bland annat skett andringar i IFRS 9 och IFRS 7. Dessa
andringar sker i tva faser dar fas 1 for Systemair blev tilldmpbar fran och med 1 maj 2020. Fas 1 ar frémst kopplad till
sakringsredovisning avseende ranterisk. Systemair sakrar inte rénteexponering och har darigenom begransad effekt av

andringarna i fas 1.

Fas 2, av andringarna i bland annat IFRS 9 och IFRS 7 till f6ljd av referensrantereformen, géller, fér Systemair, fran och
med 1 maj 2021. | korthet innebar dndringarna att det gor det mojligt for foretag att dterspegla effekterna av att 6verga
fran referensrantor som exempelvis STIBOR till andra referensrantor utan att det ger upphov till redovisningsmassiga
effekter som inte skulle ge anvandbar information till anvéndare av finansiella rapporter. Bytet till nya referensrantor har
inte medfort ndgra vasentliga effekter pa Systemairs finansiella rapporter.

Ovriga éndringar

Ovriga nya eller andrade standarder och tolkningar, som implementerats under 2021 och 2022, har inte haft nadgon eller

ovasentlig effekt pa Systemairs finansiella rapporter.

Not 2 - Intdkternas fordelning

Koncernens intakter genereras i huvudsak av tillverkning och forsaljning av ventilationsprodukter samt service av
ventilationsprodukter. Totala intakter for kvartalet uppgick till 2 661,6 Mkr (2 208,5) varav service av

ventilationsprodukter utgjorde 107,9 Mkr (90,4).

2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Europa
Varuférsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 1896,6 1580,7 6 883,8 6 164,6
Varuforsaljning redovisade over tid 45,8 44,7 158,4 168,6
Service redovisad vid en viss tidpunkt 543 442 179,2 154,9
Service redovisad over tid 46,2 40,5 163,6 151,3
2042,9 1710,1 7 385,0 6 639,4
Amerika, Mellanéstern, Asien, Australien och Afrika
Varuférsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 559,9 451,4 2 024,2 1670,6
Varuférsaljning redovisade over tid 51,4 41,3 205,2 190,1
Service redovisad vid en viss tidpunkt 0,6 0,1 3,1 1,0
Service redovisad over tid 6,8 5,6 17,0 18,1
618,7 4984 22495 1879,8
Totalt
Varuforsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 2 456,5 2 032,17 8 908,0 7 835,2
Varuforsaljning redovisade over tid 97,2 86,0 363,6 358,7
Service redovisad vid en viss tidpunkt 54,9 44,3 182,3 155,9
Service redovisad over tid 53,0 46,1 180,6 169,4
2 661,6 2 208,5 9 634,5 8519,2
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Not 3 - Forvarvade och avyttrade bolag

Forvarvade bolag
Kopeskillingen for tillgdngarna i Ravenscroft, resterande 50,1 procent av aktierna i Burda WTG, 60 procent av aktierna i
Well Technology, samtliga aktier i Tecnair S.p.A i Italien samt samtliga aktier i ISC i Italien kan fordelas enligt féljande:

Totalt anskaffningsvarde exkl. transaktionskostnader 266,5 Mkr
Ravenscroft Well

|dentifierbara nettotillgangar NZ Burda WTG  Technology ISC Italy Tecnair Totalt
Goodwill 0,6 32,1 1,7 11,6 116,9 162,9
Varumarken och kundrelationer - 15,3 - 5,2 17,0 37,5
Ovriga immateriella tillgdngar 0,2 0,1 - - 10,3 10,6
Byggnader och mark - - 39,5 - - 39,5
Maskiner och inventarier 0,2 0,1 20,3 0,1 1,7 22,4
Finansiella och 6vriga anldggningstillgangar - - 0,2 - - 0,2
Uppskjuten skattefordran - - - - 2,1 2,1
Varulager 0,6 7.8 9,2 0,9 31,6 50,1
Kundfordringar - 3,3 1,4 1,2 31,4 37,3
Ovriga omsattningstillgdngar - 0,7 0,6 0,1 2,4 3,8
Likvida medel - 9,1 7,5 1,2 23,0 40,8
Minoritetsandel - - -12,4 - - -12,4
Rantefria skulder - -0,4 - - -8,7 -9,1
Uppskjuten skatteskuld - -4,3 - -1,5 -4,1 -9,9
Rantebarande skulder - -0,9 -21,7 - - -22,6
Ovriga rérelseskulder - -6,3 -26,0 -3,0 -51,4 -86,7
16 56,6 20,3 15,8 172,2 266,5

Tidigare vardering av 49,9% Burda 18,5

Vardeforandring 9,8

Forvary resterande 50,1% Burda 28,3

56,6

Den totala kassaflodeseffekten for forvarv uppgar till -197,5 Mkr. Transaktionskostnader i samband med férvarven uppgar
till 1,5 Mkr.

Kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvardet av framtida betalningsstrommar. Nyttjandeperioden har
beddmts till 5-10 ar.

Forvarvsgoodwill ar hanforlig till de forvarvade bolagens starka marknadsposition, forvantade synergieffekter som
forvantas uppstd efter forvarvet samt bolagets bedémda framtida intjaningsférmaga.

De forvdrvade bolagens nettoomsattning fran forvarvstidpunkt till rakenskapsarets utgang uppgadr till 65,1 Mkr.
Roérelseresultatet for motsvarande period uppgar till 17,6 Mkr. Om de forvarvade bolagen hade konsoliderats fran och med
den 1 maj 2021 skulle nettoomsattningen for rékenskapsaret maj 2021 till och med april 2022 ha uppgatt till cirka
9 718,2 Mkr. Rorelseresultatet for samma period skulle ha uppgatt till cirka 769,0 Mkr.
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Avyttrade bolag
Avyttringen av aktierna i Traydus i Brasilien fordelas enligt féljande:

Avyttrade tillgdngar och skulder

Immateriella tillgangar 0,3
Byggnader och mark 1,2
Maskiner och inventarier 1,6
Uppskjuten skattefordran 0,5
Varulager 13,1
Kundfordringar 6,3
Ovriga omsattningstillgdngar 4,7
Likvida medel 1,5
Rantebarande skulder -0,9
Ovriga rérelseskulder -5,8

225

Den totala kassaflédeseffekten uppgar till -1,5 Mkr. | samband med férséljningen realiserades en omrakningsdifferens om
17,6 Mkr, som paverkar Ovriga rérelseintakter.

Not 4 - Finansiella instrument

Systemairs finansiella instrument bestar av derivat, kundfordringar, likvida medel, leverantorsskulder, upplupna
leverantorskostnader, rantebarande skulder, forvarvsoptioner och tilldggsképeskillingar. Skulder till kreditinstitut I16per med
rorlig ranta eller i vissa fall med kort bindningstid. Derivat varderas till verkligt varde via resultatrékningen baserat pa
indata motsvarande nivad 2 enligt IFRS 13.

Forvarvsoptioner och tilldaggskopeskillingar varderas motsvarande niva 3 enligt IFRS 13. Berdkningen av optionen att
kopa resterande 10 procent av aktierna i Systemair HSK, Turkiet, ar beroende av forvdntat resultat fore avskrivningar och
skatt (EBITDA) for rakenskapsaren fram till 2024/25, samt vardeutvecklingen for marken dar den turkiska
produktionsanlaggningen ar placerad. En dkning av férvantat resultat efter skatt tillsammans med en vardeokning pa
marken innebdr en hogre skuld for optionen. Inget tak for forvantad skuld ar reglerad i avtalet. En férandring av beraknad
skuld fors éver koncernens eget kapital. For rakenskapsaret maj 2021 - april 2022 har skulden varderats upp med 1,7 Mkr
och den ar nu varderad till 24,9 Mkr. Berakningen av optionen att kopa resterande 40 procent av aktierna i Frico A/S,
Danmark, ar beroende av forvantat rorelseresultat (EBIT) for rakenskapsadren 2023/24 och 2024/25. En 6kning av
forvantat resultat efter skatt innebdr en hogre skuld for optionen. Inget tak for forvantad skuld ar reglerad i avtalet. En
forandring av beraknad skuld fors 6ver koncernens eget kapital. For rakenskapsaret maj 2021 - april 2022 har skulden
varderats upp med 3,6 Mkr och den &r nu varderad till 5,6 Mkr. Skuld fér férvarvsoptionerna redovisas som Langfristiga
skulder, ej rantebdrande i balansrakningen.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta I6ptider. Harav bedéms de verkliga vérdena pa samtliga finansiella
instrument approximativt motsvara bokforda vdrden. Systemair har inte nettoredovisat ndgra finansiella tillgdngar och
skulder.

Not 5 - Rapportering per segment

Koncernens verksamhet indelas geografiskt och Systemair gér sammanslagningar till segqmenten Europa samt till Amerika,
Mellandstern, Asien, Australien och Afrika. Marknadssegmentet Europa star for den storsta delen av Systemairs
verksamhet. Totalt bestar Europa av ett stort antal marknader. De legala enheterna inom Europa samverkar med varandra
vad gdller tillverkning och forsaljning. | allt vasentligt bedomer bolaget ocksa att det féreligger likartade ekonomiska
forhallanden inom omradet varfér ssmmanslagning av de legala enheterna inom omradet skett. Systemair anser att en
redovisning for de sammanslagna segmenten Europa samt Amerika, Mellandstern, Asien, Australien och Afrika dessutom
blir mer 6verskadlig. Moderbolaget redovisas i ett separat segment, Koncerngemensamt. Basen fér sammanslagningen ar
dotterbolagens legala hemvist och konsolidering sker enligt samma principer som fér koncernen totalt.
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2021/22 2020/21 2021/22 2020/21

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Europa
Nettoomsdattning, extern 2042,9 1710,1 7 385,0 6 639,4
Nettoomsattning, intern 70,4 54,5 209,3 137,4
Rorelseresultat 191,4 170,3 773,9 636,4
Rorelsemarginal, % 9,4 10,0 10,5 9,6
Resultat e. fin. netto 319,1 301,3 905,2 7976
Vinstmarginal, % 15,6 17,6 12,3 12,0
Tillgangar 5387,1 4380,1 5387,1 4380,1
Investeringar 80,8 100,5 294,5 329,5
Av- och nedskrivningar 114,6 106,9 335,4 318,2
Amerika, Mellandstern, Asien, Australien och
Afrika
Nettoomsdattning, extern 618,7 498,4 2 249,5 1879,8
Nettoomsattning, intern 3,1 2,4 13,7 19,7
Rorelseresultat 31,7 32,7 114,2 127,9
Rorelsemarginal, % 5,1 6,6 5,1 6,8
Resultat e. fin. netto 119,8 13,0 2419 74,5
Vinstmarginal, % 19,4 2,6 10,8 4,0
Tillgangar 1694,6 1200,2 1694,6 1200,2
Investeringar 13,2 17,2 48,9 84,2
Av- och nedskrivningar 14,3 12,9 52,3 61,3
Koncerngemensamt
Nettoomsdttning, intern 38,2 35,8 149,1 132,3
Rérelseresultat -31,7 -29,9 -118,3 -87,6
Resultat e. fin. netto -242,1 -156,3 -405,4 -308,1
Tillgangar 42188 38855 4218,8 38855
Investeringar 153,7 7,0 172,5 34,6
Av- och nedskrivningar 5,6 5,0 20,7 20,3
Elimineringar
Nettoomsattning, intern -111,7 -92,7 =372 -289,4
Tillgangar -2 828,1 -2510,3 -2 828,1 -2510,3
Totalt
Nettoomsattning, extern 2 661,6 2 208,5 9 634,5 8519,2
Rorelseresultat 191,4 1731 769,8 676,7
Rérelsemarginal, % 7,2 7,8 8,0 7.9
Resultat e. fin. netto 196,8 158,0 741,7 564,0
Vinstmarginal, % 7,4 7,2 7,7 6,6
Tillgangar 8 472,4 6 955,5 8 472,4 6 955,5
Investeringar 247,7 124,7 515,9 448,3
Av- och nedskrivningar 134,5 124,8 408,4 399,8
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Alternativa nyckeltal

Systemair presenterar i rapporten nyckeltal som kompletterar de finansiella matt som definieras enligt IFRS, sd kallade
alternativa nyckeltal, APM. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare och bolagets
ledning da de mgjliggor utvardering av bolagets prestation, trender, formdaga att dterbetala skuld, investera i nya
affarsmaojligheter och aterspeglar koncernens forvarvsintensiva affarsmodell.

Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella nyckeltal p3 samma sétt, ar dessa inte alltid jdmforbara. De ska darfor
inte ses som en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner, varav flertalet &r

alternativa nyckeltal.

For fler nyckeltal och berakning av dessa hanvisas till Systemairs hemsida:

group.systemair.com/se/investerare/finansiella-data/

Definitioner av nyckeltal
Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt

Tillvaxten ar férandringen av nettoomsattningen i forhallande till
foregdende periods nettoomsattning.

Organisk tillvaxt

Forandring av omséattning i jamforbara enheter efter justering for forvary
och valutakurseffekter.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat exklusive omstruktureringskostnader samt andra
jamforelsestorande poster.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intskter, beraknat pa rullande 12-
manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minus icke réntebarande skulder.

systemair

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt fére minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-
manadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget kapital exkl
minoritetsandel.

Antalet anstallda

Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade
anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt 6vertidsarbete omraknas
till heltidstjanster.

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie

Periodens kassaflode fran den lopande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital exklusive minoritet dividerat med antal aktier vid periodens
slut.
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