SYSTEMAIR AB
DELARSRAPPORT Q2
1 MAJ — 31 OKTOBER 2012

Omsattningen 6kade 18%

Andra kvartalet, augusti- oktober 2012
Nettoomsattningen 6kade med 18 procent till 1 216 Mkr (1 027).

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 8 procent till 141 Mkr (130).
Rorelsemarginalen uppgick till 11,6 procent (12,7).

Resultat efter skatt minskade till 89 Mkr (95).

Resultat per aktie uppgick till 1,71 kr (1,83).

Forsta halvaret, maj- oktober 2012

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 143 Mkr (95).

systemair

Nettoomsattning Q2

1216 Mkr

EBIT Q2

141 Mkr

Viktiga handelser under delarsperioden

B |juni forvarvades Change Air i Kanada.
B Nettoomsattningen tkade med 19 procent till 2 307 Mkr (1 931). Bolaget &r en av de ledande tillverkarna av
B Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 10 procent till 239 Mkr (217). ventilationsaggregat for klassrum i
B Rorelsemarginalen uppgick till 10,4 procent (11,2). Nordsmerika.
B Resultat efter skatt dkade till 162 Mkr (150). - 1‘3\a/Uagklifetlrr]:zrivjre\iatifkis!ljatebzgggtOH[;rlgcligtK
B Resultat per aktie uppgick till 3,11 kr (2,89). ar Turkiets ledande tillverkare av
B Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 204 Mkr ventilationsaggregat.

(147). B | qugusti forvarvade Systemair Ratos
aktiepost i Lindab och ager darefter 11,6
procent av aktierna.

2012 2011 2012 2011

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt

3 man 3 man 6 man 6 man
Nettoomsattning, Mkr 1215,7 1026,6 2 306,6 1931,4
Tillvaxt, % 18,4 10,5 19,4 10,6
Rorelseresultat, Mkr 140,9 130,2 2395 216,9
Rorelsemarginal, % 11,6 12,7 10,4 11,2
Resultat efter skatt, Mkr 88,9 95,0 161,9 150,2
Resultat per aktie fore och efter utspadning, Kr 1,71 1,83 3,11 2,89
Operativt kassaflode per aktie, Kr 2,76 1,83 3,92 2,83
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VD-kommentar
Omsattningsrekord

Var omsattning 6kade med 18,4 procent och
var organiska tillvaxt for andra kvartalet
uppgick till 10,5 procent. Detta tack vare att
vara storre marknader visade en bra utveckling
med Ryssland i spetsen. Att vi dessutom
uppnar en rorelsemarginal pa 11,6 procent
tycker vi ar ett styrketecken med tanke pa den
osdkerhet som rader pa manga marknader.

Marknaden

Ryssland och de baltiska Ianderna har uppvisat den klart
basta tillvaxten. Aven andra stérre marknader uppvisar en
god 6kning dar Norge och Tyskland har tvasiffriga
tillvaxttal. Vi kan gladjas at att utvecklingen i Indien gar at
ratt hall. De indiska bolagen har uppnatt ldnsamhet
samtidigt som forsaljningen ater borjat dka fran relativt
sett [dga nivaer.

Nyforvarvade bolag

Vart ryska bolag som forvarvades i slutet av juni 2011 har
fortsatt att utvecklas val med bade god tillvaxt och
l6nsamhet. Vi har dven 6ppnat nya sdljkontor i Samara
och Nizhny Novgorod. Aven vér italienska produktion av
kylmaskiner har presterat battre an vi vdgat hoppas och
uppvisar positivt resultat. Det kanadensiska bolaget
Change Air har fortsatt att utvecklas val under perioden
men gar nu in i en sasong med ldgre omsattning. | Indien
kommer vara bolag att fusioneras och samlokaliseras for
okad effektivitet.

Investeringar

Byggnationen av produktionslokaler, laboratorium och
kontor i Greater Noida utanfor Delhi pagar for fullt och
inflyttning i férsta delen kommer att ske under december
manad. Totalt far vi 8 000 m? ny produktions- och
lageryta. Byggnation av det nya utvecklingscentret i
Tyskland pagar. Vi investerar i ytterligare
platbearbetningsmaskiner for var litauiska
produktionsenhet samt for den nyforvarvade turkiska
aggregattillverkaren Systemair-HSK. Installationer kommer
att ske under varen 2013.

Framtidsutsikter

Vi har under de senaste aren genomfoért stora
investeringar i produktionsutrustning, produktutveckling,
marknadsforing och foretagsforvarv. Gladjande nog kan vi
nu se att vi far utvaxling pa de gjorda satsningarna. Full
effekt far vi dock férst nér konjunkturen vander uppat
igen. Vi har emellertid bevisat att vi klarar av bade tillvaxt
och bra rorelseresultat dven under besvarliga tider.

Gerald Engstrém
VD och koncernchef
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Omsattning och marknader

Koncernens omsattning for andra kvartalet 2012/13
uppgick till 1 215,7 Mkr (1 026,6) vilket motsvarar en
okning med 18,4 procent jamfért med samma period
foregdende ar. Den organiska tillvaxten uppgick till 10,5
procent.

Den forvarvade tillvaxten var 11,6 procent eller 119,4
Mkr. Valutaeffekter minskade omsattningen med 3,7
procent under kvartalet. Det innebar att omsattningen till
oférandrade valutakurser 6kade med 22,1 procent for
kvartalet.

Nettoomsattning for deldrsperioden maj-oktober
2012/13 uppgick till 2 306,6 Mkr (1 931,4) vilket
motsvarar en 6kning med 19,4 procent jamfort med
samma period féregdende ar. Den organiska tillvaxten
uppgick till 6,1 procent.

Den forvarvade tillvaxten var 16,3 procent och
valutaeffekter minskade omsattningen med 3,0 procent
under perioden.

Nettoomsattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar

Nettoomsattning
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Omsattning - geografisk fordelning Q2

Norden

Forsaljningen i Norden ¢kade under andra kvartalet med 3
procent jamfort med féregaende ar.
Omsattningsutvecklingen var fortsatt god i Norge och
Danmark. Justerat foér valutaeffekter uppgick
forsaljningsokningen till 5 procent under kvartalet.

Tillvaxt: 15,4% 20,6% Vesteuropa
illvaxt: % % ,6% % . .. L
1400 g 25.0% 18,4% | Vasteuropa 0kade intakterna med 15 procent under
1200 andra kvartalet. Justerat for valutaeffekter och férvarv
1000 - 6kade forsaliningen med 6 procent jamfort med
W2010/11 . . .
£ 800 1 foregaende ar. Marknader som utvecklats val inom
=600 - m20m/12 regionen ar bland annat Schweiz, Osterrike och Tyskland.
400 - H2012/13
200 A Osteuropa och 0SS
0 - Forsaliningen i Osteuropa och OSS har under kvartalet
Q3 f 54 Q1 | Q2 ) 6kat med 21 procent. Den organiska tillvéxten for
novjan - feb-apr  majjul - aug-okt regionen uppgick till 28 procent. Sarskilt Ryssland och de
baltiska staterna uppvisar en fortsatt bra tillvaxt.
2012 2011 2012 2011
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt
3 man 3man Forandring 6 man 6 madn Forandring

Norden 315,8 305,3 3% 555,3 5273 5%
Vasteuropa 381,1 332,7 15% 742,6 653,6 14%
Osteuropa & 0SS 305,3 251,5 21% 607,4 467,0 30%
Nordamerika 95,7 73,3 31% 200,8 145,5 38%
Ovriga marknader 117,8 63,8 85% 200,5 138,0 45%
Totalt 1215,7 1026,6 18% 2 306,6 1931,4 19%
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Nordamerika

Forsaljningen pa den nordamerikanska marknaden ékade
under kvartalet med 31 procent jamfért med samma
period féregaende &r. Okningen férklaras av férvarvet av
Change Air i Kanada. Justerat for valutaeffekter och
forvarv minskade forsaljningen med 2 procent.

Ovriga marknader

Forsaljningen p& Ovriga marknader 6kade med 85 procent
jamfért med samma period féregdende ar pa grund av
forvarven i Turkiet och Indien. Justerat for valutaeffekter
och foérvarv okade forsaljningen med 7 procent.

Marknadsfordelning Q2 2012 (Q2 2011)

9% (7)
24% (27) m Norden

9% (8) B Visteuropa

m Osteuropa och
0SS

m Nordamerika
Ovriga

26% (24) 32% (34)

Resultat for andra kvartalet

Bruttovinsten fér andra kvartalet uppgick till 443,9 Mkr
(401,7) vilket ar en 6kning med 10,5 procent jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Bruttomarginalen
minskade till 36,5 procent (39,1) vilket frémst kan
forklaras av forvarvade bolag med lagre marginal.

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 140,9
Mkr (130,2) vilket ar en 6kning med 8,3 procent jamfort
med motsvarande period féregdende ar.
Rorelsemarginalen uppgick till 11,6 procent (12,7).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 307,71 Mkr (271,4), en 6kning med
35,7 Mkr. Forsaljnings- och administrationskostnader i
forvarvade foretag utgjorde 21,1 Mkr (16,2) av 6kningen
for kvartalet.

Forsaljningskostnaderna har belastats med 2,7 Mkr
(4,0) avseende forvantade och konstaterade
kundforluster. Under kvartalet uppgick férvarvsrelaterade
kostnader till 0,5 Mkr (0,9).

For andra kvartalet uppgick finansnettot till -18,4 Mkr
(-5,8). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, lan och
banktillgodohavanden uppgick till ett netto om -4,4 Mkr
(0,7). Nedskrivning av en Iangfristig fordran fran en tidigare
fastighetsforsaljning uppgick till -5,4 Mkr. Rantekostnaderna
for kvartalet har dkat till f6ljd av 6kad upplaning och uppgick
till -9,0 Mkr (-6,7).

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar

160
140
120
100
80 1
60 1
40 1
20 1

0 4

®2010/11
m2011/12
u2012/13

Mkr

Q3 Q4 Q1 Q2

nov-jan  feb-apr  maj-jul  aug-okt

Rorelsemarginal per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar

14%
12%
10% +
8% 1
6% 1
4% A
2% A
0%

m2010/11
m2011/12
m2012/13

Q3 Q4

nov-jan  feb-apr

Q1 Q2

maj-jul  aug-okt

Skattekostnad

Berdknad skatt for kvartalet uppgick till -33,6 Mkr
(-29,4), vilket motsvarar en skattebelastning om 27,4
procent (23,6) berdknat pa resultat efter finansnetto. Den
relativt 13ga skattebelastningen under fjoldret forklaras av
utnyttjade ej aktiverade underskottsavdrag.

Forvarv och etableringar

Systemair forvarvade den 20 augusti 2012 Ratos
aktiepost i Lindab, omfattande 11,2 procent av
aktiekapitalet motsvarande 8 849 157 aktier. Samtidigt
forvarvades ytterligare 300 000 aktier pd marknaden och
Systemair ar darigenom en av de storsta aktiedgarna i
Lindab med totalt 11,6 procent av aktiekapitalet. Syftet
med forvarvet ar att bli en 13ngsiktig industriell gare i
Lindab. Systemair och Lindab har haft ett mangarigt
samarbete inom produktomradet ventilation och det finns
mojligheter till utékat samarbete bade inom produkt- och
distributionsomradet.

Systemair tecknade i maj 2012 avtal om att forvarva
70 procent av aktierna i det turkiska bolaget HSK. HSK &r
Turkiets ledande tillverkare av ventilationsaggregat och
under 2011 omsatte bolaget 160 Mkr. Bolaget har tva
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produktionsanlaggningar strax utanfor Istanbul samt
saljkontor i Azerbaijan, Georgien, Turkmenistan, Dubai och
Irak. Forvarvet forvantas ge goda synergier med den
forvarvade italienska fabriken for kylmaskiner. Férvarvet
avser initialt 70 procent av aktierna och en bindande
option pa att forvarva resterande 30 procent inom en
fyradrsperiod. HSK har konsoliderats med Systemair med
start fran och med augusti 2012.

Systemair forvarvade i juni Change Air i Kanada.
Bolaget ar en av de ledande tillverkarna av
ventilationsaggregat for klassrum i Nordamerika. Change
Air omsatte under 2011 motsvarande 84 Mkr med ett
rorelseresultat pa 11,9 Mkr. Bolaget med 86 anstallda har
sitt huvudkontor och en produktionsanldggning i Ontario,
Kanada. Genom forvarvet har Systemair fatt tillgang till 59
forsaljningsagenter i 71 stader med tillsammans cirka 300
forsaljningsingenjorer i Nordamerika. Dessa tacker 42
delstater i USA samt 6 provinser Kanada.

Om Change Air och HSK hade konsoliderats fran och
med den 1 maj 2012 skulle nettoomsattningen fér
perioden maj 2012 till och med oktober 2012 ha uppgatt
till cirka 2 355 Mkr. Rorelseresultatet fér samma period
skulle ha uppgatt till cirka 233 Mkr.

Foérvérvsanalys samt férvarvets paverkan pa koncernens
likvida medel framgar av not 1 i denna rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick till
484,6 Mkr (25,1) varav investeringar i nybyggnationer
och maskiner uppagick till 25,8 Mkr (17,4). Forvarv och
tilldggskopeskillingar uppgick till 52,1 Mkr (7,6) for
kvartalet. Investeringen i finansiella anldggningstillgdngar
vilket utgors av aktier i Lindab uppgick till 406,6 Mkr.
Aktierna har varderats till verkligt varde och
vardeforandringar redovisas mot évrigt totalresultat.
Avskrivningar av anldggningstillgdngar uppgick till 28,4
Mkr (23,6).

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppagick till 3 375

(2 581). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
3407 (2 839), en 6kning med 562 anstallda jamfort med
foregdende ar. Nyanstallningar har framst skett i Litauen
(31), Tyskland (16) och Sverige (13). Forvarv har tillfort
508 anstallda varav Systemair AC i Italien tillfort 165 av
dessa, IAPL i Indien 125, Change Air 58 och HSK 157
personer.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
159,0 Mkr (133,1). Forandringar i rorelsekapitalet, framst
6kade kundfordringar, pdverkade kassaflodet negativt
med -15,7 Mkr (-38,2). Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till netto 354,3 Mkr (-83,7) till foljd
av nyupptagna lan. Nettoskuldsattningen vid periodens
utgdng uppgick till 1 246,8 Mkr (764,5). Koncernens
soliditet uppgick till 39,1 procent (45,4) vid utgangen av
perioden.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel pa operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk, kredit- och
likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer beskrivs narmare
i drsredovisningen for 2011/12. De finansiella riskerna har
i viss man férandrats under deldrsperioden i och med
forvarvet av aktieposten i Lindab. Aktierna har rubricerats
som en finansiell tillgdng som kan séljas och varderas till
verkligt varde med vardeforandringar redovisade mot
ovrigt totalresultat. Forvarvet har finansierats genom
banklan vilket ocksa dkat ranterisken.

Transaktioner med narstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstaende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utforligt i not 36 i
arsredovisningen for rékenskapsaret 2011/12. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
forandrats namnvart.

Moderbolaget
Moderbolagets forsaljning for kvartalet uppgick till 256,3
Mkr (246,0) och rorelseresultatet till 21,2 Mkr (13,5).

Medeltalet anstéllda i moderbolaget var 417 st (396).

Systemair Q2 2012/13
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Finansiell information
Deldrsrapport for Q3 2012/13 kommer att 18mnas den 7
mars 2013 kl 08.00.

Bokslutskommuniké for Q4 2012/13 kommer att
ldmnas den 11 juni 2012 kI 08.00.

Om Systemair

Bolaget startade sin verksamhet 1974 med en produktidé,
den runda kanalflakten, vilket gjorde att installationen
blev betydligt enklare. Vart motto blev “Den raka vdgen”,
som har utvecklats frdn en produktidé till en affarsfilosofi.
Vart sortiment har vuxit kraftigt till att omfatta ett brett
produktsortiment av flaktar, ventilationsaggregat,
produkter for luftdistribution, luftridder och
varmeprodukter.

Affarsidé

Var affarsidé ar att med enkelhet och palitlighet som
karnvarden utveckla, tillverka och marknadsfora
ventilationsprodukter av hog kvalitet. Med affarsidén som
bas och vara kunder i fokus ska vi uppfattas som ett
foretag att lita p3, med fokus pa leveranssakerhet,
tillganglighet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet ar en viktig parameter for var
konkurrenskraft och vi sakerstdller en bra kontroll dver
varuflédet med egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt affarssystem. Vi har
moderna produktionsanlaggningar och egna saljbolag runt
om i varlden och ndr dérigenom direkt ut till vara kunder.
Affarsmodellen bidrar till stabilitet och utveckling och vi ar
idag en ledande producent och leverantér av
ventilationsprodukter med produktion och egna saljbolag.

Strategier
Foljande strategier ger betydande styrkor och
konkurrensfordelar som hjdlper oss att uppna vara mal.

B Innovativ produktutveckling och brett
produktsortiment med fokus pa energieffektiva
ventilationsprodukter.

B Hog produkttillganglighet och snabb leverans
genom en effektiv organisation for produktion,
logistik och IT.

B Utveckling och expansion av den egna
saljorganisationen.

B Goda relationer med installatorer, distributorer
och konsulter.

B Valdiversifierad kundbas gor oss mindre utsatta
vid konjunktursvangningar.

B Tidig narvaro pa tillvaxtmarknader.

B Forvarvs- och etableringsstrategi for att 6ka
marknadsandelarna.

Systemair Q2 2012/13
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Ovrigt

Informationen i denna delarsrapport 8r sadan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lIamnas for
offentliggérande den 30 november 2012 kI 08.00.

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en
rattvisande ¢versikt av moderbolagets och

koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star

infor.

Skinnskatteberg den 30 november 2012

Systemair AB (publ)

Gerald Engstrom
Verkstéllande Direktér

Hannu Paitula
Styrelseledamot

Elisabeth Westberg
Styrelseledamot

Ake Henningsson
Arbetstagarrepresentant

Lars Hansson
Styrelseordférande

Goran Robertsson
Styrelseledamot

Jurgen Zilling
Styrelseledamot

Kevin Rowland
Arbetstagarrepresentant

Fér ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrom, telefon 0222-440 01,
070-519 00 01, geen@systemair.se

Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03,
glni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
WWW.systemair.se

Systemair i korthet
Systemair &r ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
44 lander i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Mellandstern,
Asien och Sydafrika. Bolaget omsatte 4,0 miljarder kronor
rékenskapsdret 2011/12 och har fér ndrvarande cirka 3 300
anstallda. Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget
uppvisat positiva rérelseresultat. Under de senaste 15 dren har
den genomsnittliga tillvaxten uppgatt till cirka 14 procent.
Systemair har en vdletablerad verksamhet pa
tillvéxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumdrkena Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair ar
sedan oktober 2007 noterat pd OMX Nordiska bérs i Stockholm
pa listan fér medelstora bolag. Koncernen omfattar ett 60-tal
bolag.

Systemair Q2 2012/13
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Revisors rapport avseende oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Systemair
per 31 oktober 2012 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En ¢versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra ¢versiktliga granskningsatgarder. En ¢versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing, ISA, och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen
samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 30 November 2012
Ernst & Young AB

Thomas Forslund
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrapport

2012 2011 2012 2011 2011/12 2011/12
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov-okt maj-apr
Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man rullande 12 12 man
Nettoomsattning 12157 1026,6 2 306,6 19314 4372,1 3996,9
Kostnad for salda varor -771,8 -624,9 -1472,5 -1198,5 -2779,2 -2 505,2
Bruttoresultat 443,9 401,7 834,1 732,9 1592,9 1491,7
Ovriga rérelseintakter 14,1 9,8 27,9 28,1 55,6 55,9
Forsaljningskostnader -252,5 -222,2 -486,2 -429.9 -1017,9 -961,6
Administrationskostnader -54,6 -49.2 -107,8 -95,6 -220,2 -208,0
Ovriga rérelsekostnader -10,0 -9.9 -28,5 -18,6 -68,1 -58,2
Rorelseresultat 140,9 130,2 239,5 216,9 342,3 319,8
Finansnetto -18,4 -5,8 -18,2 -13,4 -28,0 -23,2
Resultat efter finansiella poster 122,5 124,4 221,3 203,5 314,3 296,6
Skatt pa periodens resultat -33,6 -294 -59.4 -533 -87,2 -81,1
Periodens resultat 88,9 95,0 161,9 150,2 2271 215,5
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 88,9 95,0 161,9 150,2 227,1 215,4
Innehavare utan bestédmmande
inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Resultat per aktie, SEK R 1,71 1,83 3,11 2,89 4,37 4,14
Genomsnittligt antal aktier R 52 000 000 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000

1) Systemair har for narvarande inga pagaende optionsprogram varfér ndgon utspadningseffekt ej foreligger.
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Koncernens rapport over totalresultat

2012 2011 2012 2011 2011/12 2011/12

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov-okt maj-apr

3 man 3 man 6 man 6 man rullande 12 12 man

Periodens resultat 88,9 95,0 161,9 150,2 2271 2155

Ovrigt totalresultat,
netto efter skatt:

Omrakningsdifferenser,
utlandsverksamheter 29,5 -25,2 -40,3 7.2 -37,0 10,5

Sakring av nettotillgdngar i
utlandsverksamhet, netto efter
skatt -0,2 -2,4 -0,2 -3,7 -0,6 -4,1

Forandring verkligt varde,
finansiella tillgdngar som kan

saljas 48,3 - 48,3 - 48,3 -
Ovrigt totalresultat, netto efter 77,6 -27,6 7,8 3,5 10,7 6,4
skatt

Summa totalresultat for

perioden 166,5 67,4 169,7 153,7 237,8 221,9
Hanférligt till:

Moderbolagets aktieagare 166,5 67,4 169,7 153,7 237,8 2219
Innehavare utan bestdammande

inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Systemair Q2 2012/13
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Koncernens balansrapport

Mkr 2012-10-31 2011-10-31 2012-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 445,9 326,6 367,3
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 161,0 99,2 126,2
Materiella anldggningstillgdngar 771,6 747,4 792,0
Finansiella och évriga anlaggningstillgdngar 563,4 110,5 107,0
Summa anlaggningstillgdngar 1941,9 12837 1392,5
Varulager 778,9 692,4 767,3
Kortfristiga fordringar 1018,5 882,1 848,4
Likvida medel 102,6 72,5 91,6
Summa omsattningstillgangar 1900,0 1647,0 1707,3
SUMMA TILLGANGAR 3841,9 2 930,7 3099,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1503,8 1330,9 1399,1
Langfristiga skulder, avsattningar 151,5 104,7 132,2
Langfristiga skulder, réntebarande 531,0 174,6 185,4
Summa langfristiga skulder 682,5 279,3 317,6
Kortfristiga skulder, réntebarande 793,8 651,2 681,4
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 861,8 669,3 701,7
Summa kortfristiga skulder 1 655,6 1320,5 1383,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38419 2 930,7 3099,8
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Koncernens kassaflodesanalys

2012 2011 2012 2011  2011/12
aug-okt  aug-okt  maj-okt  maj-okt  maj-apr
Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Rorelseresultat 140,9 130,2 239,5 216,9 319,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 41,3 23,2 75,3 39,7 98,0
Finansiella poster -6,8 -6,0 -11,5 -10,9 -22,8
Betald inkomstskatt -16,4 -14,3 -32,0 -22,7 -57.,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 159,0 133,1 271,3 223,0 337,5
forandring av rorelsekapital
Foéréndring av rorelsekapital -15,7 -38,2 -67,4 -75,8 -47.6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 143,3 94,9 203,9 147,2 289,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -482,9 -23,2 -561,3 -131,6 -265,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3543 -83,7 374,6 -20,6 -11,1
Periodens kassaflode 14,7 -12,0 17,2 -5,0 13,4
Likvida medel vid periodens borjan 86,1 87,3 91,6 76,8 76,8
Omrakningsdifferenser i likvida medel 1,8 -2,8 -6,2 0,7 1,4
Likvida medel vid periodens slut 102,6 72,5 102,6 72,5 91,6
Forandring av eget kapital, koncernen
2012 2011
maj-okt maj-okt
Eget kapital Eget kapital
hanforligt till Innehav utan  Summa hanforligt till Innehav utan Summa
moderbolagets  bestdmmande eget moderbolagets  bestdammande eget
Mkr aktiedgare inflytande kapital aktiedgare inflytande kapital
Belopp vid arets ingang 1399,0 0,1 13991 1268,1 0,1 126822
Utdelning -65,0 - -65,0 -91,0 - -91,0
Totalresultat 169,7 0,0 169,7 153,7 0,0 153,7
Belopp vid periodens utgang 1503,7 0,1 1503,8 1330,8 0,1 13309
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Koncernens nyckeltal

2012 2011 2012 2011 2011/12
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 1215,7 1026,6 2 306,6 1931,4 3996,9
Tillvéxt % 18,4 10,5 19,4 10,6 15,3
Rorelseresultat Mkr 140,9 130,2 239,5 216,9 319,8
Rorelsemarginal % 11,6 12,7 10,4 11,2 8,0
Resultat e. fin. netto Mkr 122,5 124,4 221,3 203,5 296,6
Vinstmarginal % 10,1 12,1 9,6 10,5 7,4
Avkastning pa sysselsatt kapital % 13,9 19,3 13,9 19,3 14,7
Avkastning pa eget kapital % 15,9 21,5 15,9 21,5 15,7
Soliditet % 39,1 45,4 39,1 45,4 45,1
Investeringar Mkr 482,8 25,1 561,2 139,7 265,4
Avskrivningar Mkr 28,4 23,6 56,7 46,1 100,2
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore utspadning Kr 1,71 1,83 3,11 2,89 414
Resultat per aktie efter utspadning Kr 1,71 1,83 3,11 2,89 414
Eget kapital per aktie fére utspadning Kr 28,92 25,59 28,92 25,59 26,90
Eget kapital per aktie efter utspadning Kr 28,92 25,59 28,92 25,59 26,90
Operativt kassaflode per aktie fore
utspadning Kr 2,76 1,83 3,92 2,83 5,58
Operativt kassaflode per aktie efter
utspadning Kr 2,76 1,83 3,92 2,83 5,58
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000000 52000000 52000000 52000000 52000000
Koncernens nyckeltal kvartalsvis
2012/13 2011/12 2010/11
aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt  maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt
Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsattning Mkr 1215,7 1091,0 1034,9 1030,6 1026,6 904,8 828,2 893,22 928,9
Tillvaxt % 18,4 20,6 25,0 15,4 10,5 10,7 34 11,8 12,1
Bruttomarginal % 36,5 35,8 35,9 37,5 39,1 36,6 39,8 38,5 39,5
Rorelseresultat Mkr 140,9 98,5 56 97,3 130,2 86,8 57,2 95,3 119,5
Rorelsemarginal % 11,6 9,0 0,5 9,4 12,7 9,6 6,9 10,7 12,9
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 13,9 14,3 14,7 18,7 19,3 19,1 18,0 21,0 19,1
Avkastning pa eget kapital % 15,9 16,8 15,7 18,9 21,5 20,9 22,3 24,5 20,0
Soliditet % 39,1 45,2 45,1 45,3 45,4 45,4 48,6 49,0 47,4
Eget kapital per aktie fére
utspadning Kr 28,92 26,97 26,90 27,02 25,59 26,05 24,39 24,05 23,12
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 1,71 1,40 -0,09 1,35 1,83 1,06 0,61 1,87 1,53

Systemair Q2 2012/13
13(17)



-
S
_

e

—

Moderbolagets resultatrdkning

2012 2011 2012 2011 2011/12

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr

Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning 256,3 246,0 487,7 466,9 939,2
Kostnad fér sélda varor -190,0 -181,9 -368,2 -348,6 -701,5
Bruttoresultat 66,3 64,1 119,5 118,3 237,7
Ovriga rérelseintakter 9.6 4,6 19,3 16,8 31,8
Forsaljningskostnader -40,5 -38,6 -75,1 -71,2 -158,8
Administrationskostnader -15,7 -14,9 -29,5 -27,9 -59.9
Ovriga rérelsekostnader 1,5 -1,7 -4,9 -4,9 -5,6
Rorelseresultat 21,2 13,5 29,3 31,1 45,2
Finansnetto -9,6 14,7 123,7 190,3 133,0
Resultat efter finansiella poster 11,6 28,2 153,0 221,4 178,2
Bokslutsdispositioner " 5,1 -6,3 13,8 -8,1 -51,6
Resultat fore skatt 16,7 21,9 166,8 213,3 126,6
Skatt pa periodens resultat -47 -3,7 -9.8 -5,2 1,7
Periodens resultat 12,0 18,2 157,0 208,1 128,3

1) Bokslutsdispositioner har beraknats pa en proportionerad bas for rékenskapsperioden.
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Moderbolagets balansrakning

Mkr 2012-10-31  2011-10-31 2012-04-30
TILLGANGAR

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 4,4 4,1 5,6
Materiella anlaggningstillgangar 104,6 111,6 106,7
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar 1897,1 1246,8 14252
Summa anlaggningstillgdngar 2 006,1 1362,5 1537,5
Varulager 104,1 108,6 122,4
Kortfristiga fordringar 667,6 681,0 600,9
Likvida medel = - =
Summa omsattningstillgdngar 771,7 789,6 7233
SUMMA TILLGANGAR 2777,8 21521 2260,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 881,0 819,1 743,5
Obeskattade reserver 78,8 106,2 92,7
Langfristiga skulder, avsattningar 2,8 2,5 1,4
Langfristiga skulder, réntebarande 597,2 2685 571,3
Summa langfristiga skulder 600,0 271,0 572,7
Kortfristiga skulder, réntebarande 1054,8 804,8 637,2
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 163,2 151,0 214,7
Summa kortfristiga skulder 1218,0 955,8 851,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2777,8 2152,1 2260,8
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréttats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet fér finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Delarsrapportering, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tillampats for koncernen och moderbolaget éverensstammer med de som anvandes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. Ingen av de nya eller omarbetade standarder,tolkningar och forbattringar som antagits av EU och som

ska tillampas fran och med 1 maj 2012 har haft nagon effekt pa koncernen.

Not 1 - Férvarvsanalys

Kopeskillingen for 100 procent av aktierna i HSK och Change Air kan preliminart fordelas enligt féljande:

Totalt anskaffningsvarde exkl. transaktionskostnader 138,6 Mkr

Identifierbara nettotillgdngar HSK Change Air Totalt
Goodwill 71,1 21,3 92,4
Varumarken och kundrelationer 30,1 20,9 51,1
Maskiner och inventarier 3,5 3,5 7,0
Finansiella och 6vriga anldaggningstillgangar - 0,8 0,8
Varulager 16,4 14,5 30,9
Ovriga omsattningstillgdngar 40,5 17,9 58,4
Likvida medel 2,5 - 2,5
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -573 -5,2 -10,5
Rantebdrande skulder -18,9 -15,0 -34,0
Ovriga rérelseskulder -52,6 -7.4 -60,0

87,3 513 138,6

Transaktionskostnader vid férvarv av dotterbolag uppgar till 1,9 Mkr.

Den totala kassaflodeseffekten for forvarven, inklusive utbetald tillaggskdpeskilling avseende tidigare ars forvarv, uppgar

till -112,0 Mkr.

Varumadrken och kundrelationer har vdrderats till det diskonterade nuvardet av framtida betalningsstrommar.

Nyttjandeperioden har bedomts till 10 ar.

Forvarvsgoodwill &r hanforlig till de forvarvade bolagens starka marknadsposition, férvantade synergieffekter som

forvantas uppstd efter forvarvet samt bolagets beddomda framtida intjaningsférmaga.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten dr forandringen av nettoomsattningen i forhallande till féregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke réntebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fore minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstallda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt
dvertidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassafléde fran den lIopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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