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systemair

Nettoomsattning Q1

905 Mkr

EBIT Q1

Forsta kvartalet, maj 2011 -juli 2011 8 ’ M kr
Nettoomsattningen 6kade med 11 procent till 905 Mkr (817).

Bra tillvaxti ost

|
B Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 9 procent till 87 Mkr (95).
B Rorelsemarginalen uppgick till 9,6 procent (11,6).
B Resultat efter skatt minskade med 15 procent till 55 Mkr (65).
B Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,06 kr (1,24). Viktiga handelser under delarsperioden
) . . - B Den 23 juni forvarvades den ryska
|
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 52 Mkr (55). ventilationsdistributéren Ventrade. Under
20710 var bolagets omsattning 290 Mkr med
200 anstallda. Bolaget har huvudkontor och
centrallager i Moskva, samt forsaljnings-
kontor och lokala lager i ytterligare 11 ryska
stader.
2011 2010 2010/11
maj - jul maj - jul maj - apr
Nettoomsattning, Mkr 904,8 817,0 34673
Tillvaxt, % 10,7 3,5 7,7
Rorelseresultat, Mkr 86,8 94,9 367,0
Rorelsemarginal, % 9.6 11,6 10,6
Resultat efter skatt, Mkr 55,2 64,8 2749
Resultat per aktie fére och efter utspadning, Kr 1,06 1,24 5,25

Operativt kassaflode per aktie, Kr 1,00 1,05 4,79
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VD-kommentar
Bra tillvaxti ost

Vi glader oss at fortsatt tillvaxt under forsta

kvartalet trots turbulensen pa marknaden. Under

kvartalet har vi forvarvat det ryska bolaget
Ventrade, vart hittills storsta forvarv. Genom
forvarvet okar vi var narvaro pa den ryska
marknaden. Vi breddar dven vart produktutbud

till att omfatta en betydande andel produkter for

komfortkyla.

Marknader

Vi har haft en positiv utveckling i Osteuropa & 0SS under
perioden och det ar speciellt den ryska marknaden som
har vant upp. | Norden &r utvecklingen ocksd god med bra
tillvaxt sarskilt i Danmark och Norge. | Vasteuropa ar det
som tidigare stabilt i den norra delen medan utvecklingen
ar svagare i sodra Europa. Sammanvagt ger det
oférandrad omsattning inom regionen.

| Nordamerika har marknaden tyvarr forsvagats ytterligare
och bade dollarkurs och efterfragan gér att var omsattning
dar minskar. Inom regionen Ovriga marknader har
omsdttningen under perioden varit oférandrad jamfort
med foregdende ar.

Produktutveckling

VI har idag ¢ver 85 ingenjorer som arbetar med att
utveckla battre och energieffektivare
ventilationsprodukter. Vi introducerar och lanserar fortsatt
nya produkter i hog takt, ndgot som dkar vara
marknadsandelar och ger oss storre tillvaxtférmaga.

Investeringar

Vi tror som tidigare pa fortsatt goda maojligheter for var
bransch och har darfor satsat kraftigt pa
kapacitetsutbyggnad. | Skinnskatteberg har omfattande
maskininvesteringar genomfoérts och ytterligare 5000 m2
produktionsyta tagits i bruk. | Danmark pagar investeringar
i en ny robotiserad produktionslinje och flytt av
aggregatmontering har redan skett till en ny stérre
byggnad. Genom investeringen raknar vi med att bade
oka effektiviteten och sanka produktionskostnaderna.

| Litauen pagdr maskininstallationerna for fullt i var nyligen
utbyggda fabrik och berdknas vara slutférda i september
manad.

De pagdende investeringarna har temporart medfort lagre
effektivitet i produktionen och hégre kostnader under
perioden for de aktuella bolagen.

Fortsatt positiv syn pa 2011/2012

Vi har fortfarande trots den stora turbulensen pa
marknaderna en optimistisk syn pa innevarande
verksamhetsar. Var affarsmodell med att ha produkter pa
lager for omgaende leverans fungerar bra. Vi har ocksa
under forra lagkonjunkturen bevisat att vi klarar av samre
tider med fortsatt gott resultat. Att vi far en
omsattningstillvaxt dven under det har verksamhetsdaret
star klart aven om utvecklingen ar svarbedémd for
ndrvarande.

Gerald Engstrom
VD och koncernchef
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Omsdttning for forsta kvartalet
Koncernens omsattning for forsta kvartalet 2011/12
uppgick till 904,8 Mkr (817,0) vilket motsvarar en ékning
med 10,7 procent jamfort med samma period féregdende
ar. Den organiska tillvaxten uppgick till 7,1 procent.

Den forvarvade tillvaxten var 9,9 procent eller 81,4
Mkr och valutaeffekter minskade omsattningen med 6,3
procent under kvartalet. Det innebdr att omsattningen till
oférandrade valutakurser ékade med 17,0 procent for
kvartalet.

Nettoomsattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar
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Omsattning - geografisk férdelning Q1

Norden

Forsaljningen i Norden 6kade under forsta kvartalet med
12 procentjamfort med foregaende ar. | Danmark dkade
omsattningen med 32 procent. | Norge, som &r
koncernens ndst storsta marknad, dkade forsaljningen
med 14 procent och i Sverige var ¢kningen 6 procent.
Justerat for valutaeffekter och forvarv ékade forsaljningen
med 15 procent under kvartalet.

Vdsteuropa

| Vasteuropa dkade intdkterna med 7 procent under forsta
kvartalet. Forvarven av Rucon samt bolagen inom
Aaldering Group bidrog med 13 procent till forsaljningen
inom regionen. Den organiska tillvaxten inom regionen var
obetydlig under kvartalet. Valutaeffekter pdverkar
omsattningen negativt med 6 procent.

Osteuropa och 0SS

Forsaljningen i Osteuropa och 0SS har under kvartalet
okat med 36 procent. Den organiska tillvaxten uppgick till
15 procent. Forsaljningen i Ryssland 6kade med 144
procent. Justerat for forvarvet av Ventrade var dkningen i
Ryssland 57 procent. Den polska marknaden fortsatter att
utvecklas val och uppvisar en tillvaxt med 24 procent.

2008/09 2009/10 2010/11 2011/12
— Kyartal ——Rullande 12

2011 2010

maj-jul maj-jul
3 man 3 man Forandring
Norden 222,0 198,0 12%
Vasteuropa 320,9 2991 7%
Osteuropa & 0SS 215,5 158,2 36%
Nordamerika 72,2 87,3 -17%
Ovriga marknader 74,2 74,4 0%
Totalt 904,8 817,0 11%

Systemair Q1 2011/12
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Nordamerika

Forsdljningen pad den nordamerikanska marknaden
minskade under kvartalet med 17 procent jamfort med
samma period féregdende ar. Justerat for valutaeffekter
var minskningen 3 procent.

Ovriga marknader

Forsaljningen pa Ovriga marknader var under det forsta
kvartalet i nivd med samma period aret innan. Inga
forvarv har paverkat forsaljningen inom regionen under
perioden. Justerat for valutaeffekter 6kade omsattningen
med 10 procent. Forsaljningsutvecklingen for kvartalet var
bra i Turkiet, Sydafrika och Singapore men gick tillbaka i bl
a Indien och Férenade Arabemiraten.

Marknadsfordelning Q12011 (Q1 2010)
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Resultat for forsta kvartalet

Bruttovinsten for forsta kvartalet uppgick till 331,3 Mkr
(317,2) vilket ar en 6kning med 4,4 procent jdmfort med
motsvarande period féregdende ar. Bruttomarginalen
minskade till 36,6 procent (38,8) vilket kan forklaras
forandrad produktmix. Kostnadsnivan ar ocksad nagot
hogre vilket kan av forklaras av lagre
produktionseffektivitet pa grund av ombyggnader i
samband med storre investeringar i Sverige, Danmark och
Litauen.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till 86,8
Mkr (94,9) vilket ar en minskning med 8,6 procent jdmfort
med motsvarande period féregdende 3r.
Rorelsemarginalen uppgick till 9,6 procent (11,6).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 254,71 Mkr (223,5), en 6kning med
30,6 Mkr jamfort med samma period féregdende ar.
Forsalinings- och administrationskostnader i forvarvade
foretag utgjorde 25,2 Mkr av 6kningen for kvartalet.

Forsaljningskostnaderna har belastats med 0,9 Mkr
(0,9) avseende forvantade och konstaterade
kundforluster. Under kvartalet uppgick férvarvsrelaterade
kostnader till 1,6 Mkr.

For forsta kvartalet uppgick finansnettot till -7,6 Mkr
(-5,6). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, 1an och
banktillgodohavanden uppgick till ett netto om -2,8 Mkr
(-1,6). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till -5,3 Mkr
(-3,5).

Rorelseresultat per kvartal jamfort
med samma period tidigare ar
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Skattekostnad

Beraknad skatt for kvartalet uppgick till -24,0 Mkr
(-24,5), vilket motsvarar en skattebelastning om 30,3

procent (27,4) berdknat pa resultat efter finansnetto.

Forvarv och etableringar

Systemair har den 23 juni 2011 férvarvat den ryska
ventilationsdistributéren Ventrade. Ventrade saljer
produkter for ventilation och komfortkyla och &r sedan
manga ar en av Systemairs stdrsta kunder i Ryssland.
Bolaget har huvudkontor och centrallager i Moskva, samt
forsaljningskontor och lokala lager i ytterligare 11 stader.
Under 2010 omsatte bolaget motsvarande cirka 290 Mkr
med 200 anstallda. Genom férvarvet far Systemair
mojligheter att utdka andelen Systemairprodukter och far
en bra tackning i hela Ryssland med stor tillvaxtpotential.
Det finns ocksad goda synergier med produktions-
anlaggningen i Litauen dar produktionskapaciteten utdkas
under 2011.

Systemair Q1 2011/12
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Om det under perioden férvarvade bolaget hade
konsoliderats fran och med den 1 maj 2011 skulle
nettoomsattningen for perioden maj 2017 till och med juli
2017 ha uppgatt till cirka 946 Mkr. Rorelseresultatet for
samma period skulle ha uppgatt till cirka 89,7 Mkr.

Foérvarvsanalys samt férvarvets pdverkan pa koncernens
likvida medel framgar av not 1 i denna rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets bruttoinvesteringar, exklusive avyttringar,
uppgick till 114,6 Mkr (19,4) varav investeringar i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 45,6 Mkr (12,7).
Dessa investeringar avser i huvudsak kapacitets- och
ersattningsinvesteringar i fabrikerna i Danmark, Sverige
och Litauen. Forvarv och tillaggskoépeskillingar uppgick till
66,6 Mkr (7,3) for kvartalet. Avskrivningar av
anldggningstillgdngar uppgick till 22,5 Mkr (22,7).

Personal

Medeltalet anstdllda i koncernen uppgick till 2 505

(2 095). Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till
2 780 (2 284), en 6kning med 496 anstallda jamfort med
foregdende ar. Nyanstallningar har framst skett i
Skinnskatteberg (54), Litauen (30) och Danmark (21).
Forvarv har tillfort 315 anstdllda varav Ventrade i
Ryssland tillfort 225 av dessa.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
90,0 Mkr (97,5). Férandringar i rorelsekapitalet, framst
minskade leverantérsskulder, paverkade kassaflédet
negativt med -37,7 Mkr (-42,7). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till netto 63,1 Mkr
(-22,8) till foljd av utékat utnyttjande av befintliga
krediter. Nettoskuldsattningen vid periodens utgang
uppgick till 745,8 Mkr (550,7). Koncernens soliditet
uppgick till 45,4 procent (49,5) vid utgdngen av perioden.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin
verksamhet. Exempel p3 operativa riskfaktorer ar
verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens
och konjunkturkanslig byggbransch. De finansiella risker
som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk, kredit- och
likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs ndrmare
i drsredovisningen for 2010/11. Ingen vasentlig forandring
har skett av riskbilden under perioden.

Systemair Q1 2011/12
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Transaktioner med narstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstdende avser
ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen GmbH & Co. KG.
Narstdendetransaktioner beskrivs utforligt i not 36 i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2010/171. Under
perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
férandrats vasentligt.

Moderbolaget
Moderbolagets forsaljning for kvartalet uppgick till 220,9
Mkr (204,3) och rorelseresultatet till 17,6 Mkr (20,5).

Medeltalet anstallda i moderbolaget var 398 st (327).

Finansiell information

Delarsrapport for Q2 2011/12 kommer att ldmnas den 30
november 2011 kl 08.30.

Delarsrapport for Q3 2011/12 kommer att [amnas den 6
mars 2012 kl 08.30.

Bokslutskommuniké for Q4 2011/12 kommer att I8mnas
den 8 juni 2012 kI 08.30.

Ovrigt
Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som
Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen I8mnas for
offentliggérande den 25 augusti 2011 kI 13.00.
Deldrsrapporten har inte varit foremal for oversiktlig
granskning av foretagets revisor.

Skinnskatteberg den 25 augusti 2011
Systemair AB (publ)

Gerald Engstrom
Verkstéallande Direktdr

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrom, telefon 0222-440 01,
070-519 00 01, geen@systemair.se

Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02,
lars.hansson@systemair.se

CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03,
alni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet
Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i
40 ldnder i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Mellanéstern,
Asien, Afrika och Australien. Bolaget omsatte 3,5 miljarder kronor
rékenskapsaret 2010/11 och har fér ndrvarande cirka 2 800
anstéllda. Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget
uppvisat positiva rérelseresultat. Under de senaste 15 aren har
den genomsnittliga tillvdxten uppgdtt till cirka 14 procent.
Systemair har en véletablerad verksamhet pa
tillvdxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under
varumérkena Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair ar
sedan oktober 2007 noterat pd OMX Nordiska bérs i Stockholm
pa listan fér medelstora bolag. Koncernen omfattar ett 60-tal
bolag.

Systemair Q1 2011/12
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Koncernens resultatrapport

2011 2010 2010/11 2010/11

maj-jul maj-jul aug-jul maj-apr
Mkr 3 man 3 man rullande 12 12 man
Nettoomsattning 904,8 817,0 3 5551 3467,3
Kostnad for salda varor -573,5 -499.8 -2183,2 -2109,5
Bruttoresultat 331,3 317,2 1371,9 1357,8
Ovriga rorelseintakter 18,4 9,9 67,6 59,2
Forsaliningskostnader -207,7 -179,6 -841,9 -813,8
Administrationskostnader -46,4 -43,9 -195,4 -193,0
Ovriga rorelsekostnader -8,8 -8,7 -43.3 -43.2
Rorelseresultat 86,8 94,9 358,9 367,0
Finansnetto -7,6 -5,6 -30,5 -28,5
Resultat efter finansiella poster 79,2 89,3 328,4 338,5
Skatt pa periodens resultat -24.0 -24,5 -63,1 -63,6
Periodens resultat 55,2 64,8 265,3 274,9
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedqgare 55,2 64,5 263,7 273,0
Innehavare utan bestdmmande
inflytande 0,0 0,3 1,6 1,9
Resultat per aktie fore
utspadning, SEK 1,06 1,24 5,07 5,25
Resultat per aktie efter
utspadning, SEK 1,06 1,24 5,07 5,25
Genomsnittligt antal aktier fore
utspadning R 52 000 000 52000000 52000000 52000000
Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning K 52011334 52000000 52000258 52000000

1) Bolaget har stéllt ut 223 500 teckningsoptioner till anstallda inom koncernen. Genomsnittskursen for aktien under forsta kvartalet och
for rullande 12 dverstiger losenkursen. For samtliga dvriga period er understiger aktiekursen I6senkursen for teckningsoptionerna varfor
nagon utspadningseffekt da ej ar beaktad. Antalet utestdende aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till 52 000 000.

Systemair Q1 2011/12
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Koncernens rapport over totalresultat

2011 2010 2010/11 2010/11

maj-jul maj-jul aug-jul maj-apr

3 man 3 man rullande 12 12 man

Periodens resultat 55,2 64,8 265,3 274,9

Ovrigt totalresultat,
netto efter skatt:

Omrakningsdifferenser,

utlandsverksamheter 32,4 -14,0 -33,9 -80,2
Sakring av nettotillgangar i

utlandsverksamhet, netto efter

skatt -1,3 0,8 0,9 3,0
Ovrigt totalresultat, netto efter 31,1 -13,2 -33,0 -77,2
skatt

Summa totalresultat for

perioden 86,3 51,6 2323 197,7
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedqgare 86,3 51,5 237,1 196,4
Innehavare utan bestammande

inflytande 0,0 0,1 1,2 1,3

Systemair Q1 2011/12
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Koncernens balansrapport

Mkr 2011-07-31 2010-07-31 2011-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 337,2 200,8 263,5
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 106,7 442 69,0
Materiella anldggningstillgangar 753,1 722,7 711,8
Finansiella och ¢vriga anldggningstillgangar 110,3 89,7 106,5
Summa anldggningstillgangar 1307,3 1057,4 1150,8
Varulager 711,5 531,0 607,0
Kortfristiga fordringar 874,6 776,2 777,2
Likvida medel 87,3 98,0 76,8
Summa omsattningstillgdngar 1673,4 1405,2 1461,0
SUMMA TILLGANGAR 2980,7 2462,6 2611,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1354,5 1218,4 1268,2
Lanafristiga skulder, avsattningar 106,1 88,5 100,71
Langfristiga skulder, réntebarande 227,6 274,0 205,3
Summa langfristiga skulder 333,7 362,5 305,4
Kortfristiga skulder, réntebarande 5943 361,3 497 4
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 698,2 520,4 540,8
Summa kortfristiga skulder 1292,5 881,7 1038,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 980,7 2462,6 2611,8

Systemair Q1 2011/12
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Koncernens kassaflodesanalys

2011 2010 2010/11
maj-jul maj-jul  maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man
Rorelseresultat 86,8 94,9 367,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 16,5 20,8 74,2
Finansiella poster -4,9 -2, -13,4
Betald inkomstskatt -8,4 -16,1 -58,6
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére 90,0 97,5 369,2
forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital -37.7 -42,7 -120,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 52,3 54,8 249,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -108,4 -18,6 -266,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 63,1 -22.8 17,3
Periodens kassaflode 7,0 13,4 -0,1
Likvida medel vid periodens bérjan 76,8 85,9 85,9
Omrakningsdifferenser i likvida medel 3,5 -1,3 -9,0
Likvida medel vid periodens slut 87,3 98,0 76,8
Forandring av eget kapital, koncernen
2011 2010
maj-jul maj-jul
Eget kapital Eget kapital
hanforligt till Innehav utan  Summa hanforligt till Innehav utan Summa
moderbolagets bestammande eget moderbolagets bestammande eget
Mkr aktiedgare inflytande kapital aktiedgare inflytande kapital
Belopp vid arets ingang 1268,1 0,1 12682 1151,6 16,1 1167,7
Utdelning - - - - -0,7 -0,7
Forvarv av minoritetsandelar - - - - -0,2 -0,2
Totalresultat 86,3 0,0 86,3 51,5 0,1 51,6
Belopp vid periodens utgang 1354,4 0,1 13545 1203,1 153 1218,4

Systemair Q1 2011/12
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Koncernens nyckeltal

2011 2010 2010/11
maj-jul maj-jul maj-apr
3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 904,8 817,0 34673
Tillvaxt % 10,7 3,5 7,7
Rorelseresultat Mkr 86,8 94,9 367,0
Rorelsemarginal % 9,6 11,6 10,6
Resultat e. fin. netto Mkr 79,2 89,3 338,5
Vinstmarginal % 8,8 10,9 9,8
Avkastning pa sysselsatt kapital % 19,1 17,0 18,0
Avkastning pa eget kapital % 20,9 18,4 22,3
Soliditet % 45,4 49,5 48,6
Investeringar Mkr 114,6 19,4 266,4
Avskrivningar Mkr 22,5 22,7 92,1
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore utspadning Kr 1,06 1,24 525
Resultat per aktie efter utspadning Kr 1,06 1,24 5,25
Eqget kapital per aktie fore utspadning Kr 26,05 23,14 24,39
Eqget kapital per aktie efter utspadning Kr 26,04 23,14 24,38
Operativt kassaflode per aktie fore
utspadning Kr 1,00 1,05 4,79
Operativt kassaflode per aktie efter
utspadning Kr 1,00 1,05 4,79
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000 000 52000000 52000000

Koncernens nyckeltal kvartalsvis

2011/12 2010/11 2009/10
maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nowv-jan aug-okt maj-jul
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Nettoomsattning Mkr 904,8 828,2 893,2 928,9 817,0 800,8 799,3 828,8 789,7
Tillvaxt % 10,7 3,4 11,8 12,1 3,5 1,1 09  -125 0,3
Bruttomarginal % 36,6 39,8 38,5 39,5 38,8 39,2 37,1 37,4 37,6
Rérelseresultat Mkr 86,8 57,2 953 1195 94,9 66,4 66,6 73,2 68,6
Rorelsemarginal % 9,6 6,9 10,7 12,9 11,6 8,3 8,3 8,8 8,7
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 19,1 18,0 21,0 19,1 17.0 15,2 11,1 12,6 18,1
Avkastning pa eget kapital % 20,9 22,3 24,5 20,0 18,4 17,4 14,3 16,3 21,4
Soliditet % 45,4 48,6 49,0 47,4 49,5 49,0 46,8 44,1 43,9
Eget kapital per aktie fére
utspadning Kr 26,05 24,39 24,05 23,12 23,14 22,15 21,65 20,59 20,70
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 1,06 0,61 1,87 1,53 1,24 1,00 0,70 1,06 0,90
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Moderbolagets resultatrakning

2011 2010 2010/11

maj-jul maj-jul maj-apr

Mkr 3 man 3 man 12 man
Nettoomsattning 220,9 2043 875,1
Kostnad for salda varor -166,6 -145,0 -640,4
Bruttoresultat 54,3 59,3 234,7
Ovriga rérelseintakter 12,2 3,1 16,1
Forsaljningskostnader -32,6 -26,9 -128,9
Administrationskostnader -13,0 -14,6 -64,1
Ovriga rorelsekostnader -3,2 -0,4 -45
Rorelseresultat 17,7 20,5 53,3
Finansnetto 175,6 126,5 140,0
Resultat efter finansiella poster 193,3 147,0 193,3
Bokslutsdispositioner ” -1,8 -0,4 23,2
Resultat fore skatt 191,5 146,6 216,5
Skatt pa periodens resultat -1,6 -5,8 -26,7
Periodens resultat 189,9 140,8 189,8

1)Bokslutsdispositioner har bergknats pa en proportionerad bas fér rakenskapsperioden.
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Moderbolagets balansrdkning

Mkr 2011-07-31 2010-07-31 2011-04-30
TILLGANGAR

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 4,4 3,1 2,5
Materiella anldggningstillgdngar 109,4 100,6 104,0
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 12473 954.,8 11171
Summa anlédggningstillgdngar 1361,1 1058,5 1223,6
Varulager 106,7 1071,2 127,7
Kortfristiga fordringar 261,2 281,5 238,1
Likvida medel 393,1 321,5 376,4
Summa omsattningstillgangar 761,0 704,2 742,2
SUMMA TILLGANGAR 21221 1762,7 1965,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eqet kapital 893,5 791,2 701,4
Obeskattade reserver 999 121,7 98,0
Langfristiga skulder, avsattningar 2,7 4,2 1,4
Langfristiga skulder, rantebérande 465,0 4282 493,5
Summa langfristiga skulder 467,7 432,4 494,9
Kortfristiga skulder, réntebarande 5442 299,6 4548
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 116,8 117,8 216,7
Summa kortfristiga skulder 661,0 417,4 671,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21221 1762,7 1965,8
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Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34 Deldrsrapportering, och for

moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som

tilldampats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer med de som anvandes vid uppréttandet av den senaste
arsredovisningen. Ingen av de nya eller omarbetade standarder,tolkningar och forbattringar som antagits av EU och som
ska tillampas fran och med 1 maj 2011 har haft nagon effekt pa koncernen. Endast de férandringar som har effekt pa

Systemairkoncernen behandlas.

Not 1

Kopeskillingen for Ventrade i Ryssland kan preliminart fordelas enligt foljande:

Totalt anskaffningsvarde exkl. férvarvskostnader 91,6 Mkr

Forvarvade tillgdngar

Verkligt varde 6vertagna nettotillgangar 28,5 Mkr

Goodwill 63,1 Mkr
Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde Justering Verkligt varde
Goodwill 0,0 63,1 63,1
Varumarken och kundrelationer 0,0 357 35,7
Maskiner och inventarier 1,3 - 1,3
Uppskjuten skattefordran 0,0 - 0,0
Varulager 85,9 - 85,9
Ovriga omsattningstillgdngar 88,8 - 88,8
Likvida medel 14,9 - 14,9
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -42,4 -71 -49,6
Ovriga rorelseskulder -148,5 - -148,5

0,0 91,6 91,6

Effekt pa kassaflédet
Kopeskilling inkl tillaggskopeskilling -91,6
Ej utbetald kopeskilling 18,6
Likvida medel i de forvarvade bolagen 14,9
Utbetald tillaggskopeskilling avseende tidigare ars forvarv -6,1
Transaktionskostnader vid forvarv av dotterbolag -2,4
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarvet -66,6

Varumarken och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvérdet av framtida betalningsstrémmar.
Nyttjandeperioden har bedomts till 10 respektive 5 ar.

Forvarvsgoodwill ar hanforlig till det forvarvade bolagets starka marknadsposition, forvantade synergieffekter som

forvantas uppsta efter forvarvet samt bolagets bedémda framtida intjaningsférmaga.
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Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar forandringen av nettoomsattningen i férhallande till foregdende periods nettoomsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke réantebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fére minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-mdanadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstallda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstdllda, avslutade anstallningar, deltidsanstallda respektive betalt
overtidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Operativt kassaflode per aktie
Periodens kassafloéde fran den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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