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Andra kvartalet augusti — oktober 2008

e Nettoomsattningen 6kade med 14 procent till 947 Mkr (833).
Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 15 procent till 146 Mkr (126). Rérelsemarginalen upp-
gick till 15,4 procent (15,1).
Resultat efter skatt 6kade med 29 procent till 100 Mkr (78).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 1,91 kr (1,47).

6 manader maj — oktober 2008

e Nettoomsattningen 6kade med 14 procent till 1 734 Mkr (1 527).

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 16 procent till 249 Mkr (215). Roérelsemarginalen upp-
gick till 14,4 procent (14,1).

Resultat efter skatt 6kade med 26 procent till 170 Mkr (135).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 3,24 kr (2,57).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 189,2 Mkr (64,2).

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 27,9 procent (26,0).

Viktiga handelser under perioden

o Rorelsen i Emerson Ventilation Products i USA forvarvades i maj
e Megcool Industries i Malaysia forvarvades i maj
e Byggstart av ny produktionsanlaggning i Litauen

Kommentar av koncernchef Gerald Engstrom:

"Andra kvartalet uppvisar fortsatt tillvéxt med en férbéttrad Ibnsamhet. Integrationen av den nyfor-
vérvade verksamheten i USA gar enligt plan och ger en bas for tillvéxt inom sektorn fér kommersiel-
la lokaler p& den nordamerikanska marknaden. Denna rapport avges under en period av stor finan-
siell oro. Vi féljer utvecklingen noga och kan notera en avmattning av tillvéxten i Osteuropa & OSS
samt i Norden. Successiva kostnadsanpassningar har vidtagits I6pande under hela delarsperioden.
Fér perioden uppnadde vi samtliga uppsatta finansiella mal. Systemair har uppvisat forséljningstill-
véxt samtliga ar sedan starten 1974. Ambitionen &r att fortsétta védxa &ven vid vikande efterfragan
genom utveckling av nya produkter, konsekvent marknadsféring samt 6kad geografisk ndrvaro
genom nyetableringar och férvérv.”




Omsattning

Koncernens omséttning for andra kvartalet 2008/09 uppgick till 946,8 Mkr (833,2) vilket motsvarar
en okning med 13,6 procent jamfort med samma period foregdende ar. For jamforbara enheter
Okade nettoomsattningen med 6,2 procent medan den forvarvade tillvaxten uppgick till 4,9 procent
under kvartalet. Foréandringar av valutakurser har 6kat nettoomsattningen med 2,5 procent. Andra
kvartalet ar normalt det sdsongsmassigt starkaste for Systemair.

Nettoomsattningen for delarsperioden maj-oktober 2008 uppgick till 1 733,9 Mkr (1 527,1). Perio-
den har praglats av en fortsatt god efterfrdgan av koncernens produkter pa de flesta marknader.
Omsaéttningsokningen uppgick till 13,5 procent for perioden varav foérvarvade bolag bidrog med 5,4
procent eller 82,7 Mkr. Valutakurseffekten vid omréakning av utlandska dotterbolag paverkade om-
sattningsutvecklingen positivt med 1,3 procent.

Nettoomsattning per kvartal jamfért med samma period tidigare ar
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Omsittning - geografisk fordelning

2008 2007

maj-okt forandring % av total maj-okt % av total
Norden 453,3 5% 26% 431,0 28%
Vasteuropa 566,3 24% 33% 455,9 30%
Osteuropa & 0SS 4729 8% 27% 438,0 29%
Nordamerika 137,2 4% 8% 131,7 8%
Ovriga marknader 104,2 48% 6% 70,5 5%
Totalt 17339 14% 100% 15271 100%

Forsaljningstillvaxten i Norden uppgick till 5 procent och &r inte paverkad av forvarv.

| Vasteuropa 6kade forsaljningen med 24 procent varav 11 procent avser forvarvet av Climaproduct
i Italien. Justerat for forvarvet var tillvaxten i Vasteuropa 13 procent vilket innebar att vara
marknadsandelar har 6kat inom regionen. Tyskland som utgdr den enskilt stérsta marknaden i
regionen uppvisar en mycket stark tillvaxt om 33 procent varav valutapaverkan utgor 3 procent.

Marknaden i Osteuropa & OSS har fortsatt att utvecklas val aven om tillvaxten dampats under aret.
Tillvaxten ar inte paverkad av foretagsforvarv. Pa den enskilt storsta marknaden som &r Ryssland
har tillvéxten varit 7 procent.

Den nordamerikanska marknaden har okat med 4 procent jamfort med samma period féregaende
ar. Exklusive forvarv uppgick tillvaxten till 1 procent.



Ovriga marknader har utvecklats mycket positivt och visar en tillvaxt med 48 procent. Férvarvet av
Megcool har bidragit till 6kad forséljning i Malaysia och Vietnam vilket utgér 19 procent av 6kningen
inom regionen. Mycket god tillvaxt kan ocksa noteras i Mellanostern och Turkiet.

Resultat

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 145,8 Mkr (126,2) vilket &r en 6kning med 15,5
procent jamfort med motsvarande period féregaende ar. Rorelsemarginalen uppgick till 15,4 pro-
cent (15,1).

Rorelseresultatet for delarsperioden fran maij till oktober uppgick till 248,9 Mkr (215,3) vilket &r en
6kning med 15,7 procent jamfért med motsvarande period féregadende ar. Rorelsemarginalen
uppgick till 14,4 procent (14,1). Rorelseresultatet har paverkats av kostnader for omstrukturering av
den nordamerikanska verksamheten med ca 4,0 Mkr. Foérbattringen av rorelseresultatet ar en effekt

av hogre forsaljningsvolymer samt ett hégt kapacitetsutnyttjande i produktionsanlaggningarna.

Rorelseresultat per kvartal jamfort med samma period tidigare ar
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For andra kvartalet uppgick finansnettot till -8,2 Mkr (-13,0) och beraknad skatt uppgar till
-37,1 Mkr (-35,4), vilket motsvarar en skattebelastning om 27,0 procent (31,3).

Rantekostnaderna for delarsperioden maj till oktober uppgar till -43,2 Mkr (-23,2). | posten ingar
aven kursforluster pa 1an. Rensat for kursforluster sa uppgar rantekostnaden till -22,0 Mkr (-20,9).
Okningen av rantekostnaderna ar en effekt av hogre marknadsrantor. Skattekostnaden for perio-
den uppgar till -63,0 Mkr (-59,5) vilket motsvarar en skattebelastning om 27,0 procent (30,5) berak-
nat pa resultat efter finansiella poster.



Forvarv och etableringar

| september forvarvades minoritetsandelen motsvarande 26 procent av aktierna i Systemair (SEA)
Pte Ltd i Singapore fran bolagets verkstallande direktor. Efter forvarvet ager Systemair samtliga
aktier i bolaget. Kdpeskillingen uppgick till 5,3 Mkr och medférde en goodwill om 3,3 Mkr.

Megcool Industries i Kuala Lumpur, Malaysia, férvarvades med tilltréde 1 maj 2008. Megcool, med
ca 50 anstallda, uppvisade for delarsperioden maj till oktober 2008 en omséattning pa cirka 15 Mkr
och ett rorelseresultat pa cirka 3,2 Mkr. Foretaget tillverkar och marknadsfor produkter for tunnel-
och garageventilation. De tidigare dgarna, med 30 ars erfarenhet fran flaktbranschen, fortsatter att
vara verksamma inom foretaget. Férvarvet medfor att koncernen far en konkurrenskraftig produk-
tionsenhet inom regionen och en bas for koncernens fortsatta satsning i Asien. Etableringen i Mala-
ysia kommer ocksa att utgora ett logistiskt nav for vidare distribution av produkter inom regionen.
Foretaget byter i samband med férvarvet namn till Systemair.

Systemair forvarvade den 13 maj 2008 rorelsen i Emerson Ventilation Products fran det ameri-
kanska foretaget Emerson Electric Co. Verksamheten, som omsatter ca 10 miljoner US dollar,
bestar av produktion av flaktar och ventilationsmaterial och medfor en breddning av produktpro-
grammet. Sedan férvarvet har produktionen och férséljningen integrerats med Fantech’s nuvarande
verksamhet i Nordamerika varfor det ar svart att exakt redovisa den resultatmassiga tillskottet. Un-
der tredje och fjarde kvartalet &r avsikten att flytta och samordna lager- och logistikfunktionen, var-
vid ytterligare synergieffekter uppnas.

Kopeskillingen for Megcool och Emerson kan preliminért fordelas enligt foljande:

Kontant betalt 32,8 Mkr

Tillaggskopeskilling 3.2 Mkr

Totalt anskaffningsvarde 36,0 Mkr

Forvarvade tillgangar

Verkligt varde évertagna nettotillgangar 20,8 Mkr

Goodwill 15,2 Mkr

Forvarvade tillgdngar och skulder Bokfért varde Justering Verkligt varde
Immateriella tillgangar - 15,2 15,2
Maskiner och inventarier 12,1 - 12,1
Varulager 10,6 -2,7 7,9
Ovriga omséttningstillgangar 128 - 12,8
Likvida medel 0,1 - 0,1
Rantefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -1,0 - -1,0
Réantebarande skulder -0,8 - 0,8
Ovriga rorelseskulder -10,3 - -10,3

23,5 12,5 36,0

Effekt pa kassaflodet

Kdpeskilling inkl tillaggskodpeskilling -36,0

Ej utbetald kopeskilling 3,2

Likvida medel i férvarvat bolag 0,1

Utbetald tillaggskopeskilling avseende tidigare ars forvarv (Climaproduct) -1,6

Forandring av koncernens likvida medel vid forvarven -34,3



Investeringar och avskrivningar

Koncernens totala investeringar under delarsperioden uppgick till 96,6 Mkr (83,8). Avskrivningar av
anlaggningstillgangar uppgick till 39,2 Mkr (36,1). Investeringar i nybyggnationer och maskiner
uppgick till 54,4 Mkr (20,8) och avser till stérsta delen investeringar vid de tillverkande enheterna.
Forvarv av dotterforetag uppgick till 39,6 Mkr (37,8) fér perioden.

| Ukmergé, Litauen pagar uppférandet av en ny produktions- och lageranlaggning. Byggnaden
kommer att omfatta ca 8 000 m? produktions- och lagerlokaler och den totala investeringen &r
budgeterad till 50 Mkr. Invigningen &r planerad till varen 2009. Projektet har beviljats ett
investeringsstod fran EU strukturfond vilket beraknas uppga till ca 5,7 Mkr och kommer att minska
den totala investeringskostnaden.

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 1 963 st (1 728). Vid periodens utgang uppgick antalet
anstallda till 1 977 st (1 729) varav 177 anstallda tillkommit genom férvéarv och nystartade bolag
sedan oktober 2007. Nyanstallningar har framst skett vid de tillverkande anlaggningarna i Danmark,
Tyskland och Slovakien.

Kassaflode och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital under delérsperioden
uppgick till 250,7 Mkr (190,3) dar 6kningen framst beror pa ett forbattrat rorelseresultat. Rorelseka-
pitalet har 6kat med 61,5 Mkr (128,2) framst beroende pa okad kapitalbindning i kundfordringar
vilket ar en foljd av sasongsvariationer i forsaljningen samt 6kad forsaljning pa marknader med
langre kredittider. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till netto -122,6 Mkr (34,2) till
foljd av amortering av lan och utbetald utdelning. Nettoskuldsattningen vid periodens utgang
uppgick till 726,9 Mkr (787,7). Koncernens soliditet uppgick till 38,8 procent (33,4) vid utgangen av
perioden.

Finansiella mal

Styrelsen for Systemair faststallde i april 2007 tre finansiella maltal samt en utdelningspolicy.

- Forsaljningstillvaxt lagst 12 procent dver en konjunkturcykel, bade organisk och
férvarvad

- Rorelsemarginal l&gst 10 procent dver en konjunkturcykel

- Soliditet lagst 30 procent

- Utdelning cirka 30 procent av resultat efter skatt

For rakenskapséaret 2007/08 samt for delarsperioden uppnaddes samtliga stallda mal.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Systemair utsétts for operativa och finansiella risker i sin verksamhet. Exempel pa operativa
riskfaktorer ar verksamhetens internationella karaktar, hog konkurrens och konjunkturkénslig
byggbransch. De finansiellarisker som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar valutarisk,
bel&nings- och ranterisk, kredit- och likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer beskrivs narmare i arsredovisningen fér 2007/08. Ingen vasentlig
foréandring har skett av riskbilden under perioden.



Transaktioner med narstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstaende avser ebm-papst AB och ebm-papst
Mulfingen GmbH & Co. KG. Narstaendetransaktioner beskrivs utforligt i not 37 i arsredovisningen
for rakenskapsaret 2007/08. Under perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
foérandrats vasentligt.

Héandelser efter rapportperiodens utgang

| november erholl Systemair en order pa 328 tunnelflaktar till en motorvag i Italien. Ordervardet
uppgar till 2,9 MEUR. Det ar motorvagstunnlar pa strackan Torino-Bardonnecchia som ska rustas
upp och flaktarna ska levereras mellan 2008 och 2010. Avsikten &r att uppgradera tunnlarna i
enlighet med bland annat ett EU-direktiv for okad trafiksakerhet. Ordern innebar ett genombrott pa
den europeiska marknaden for infrastrukturfléaktar och har mdjliggjorts genom férvéarvet av
Matthews & Yates som skedde under 2007.

Moderbolaget

Moderbolagets forsaljning for perioden uppgick till 502,3 Mkr (489,9) och rorelseresultatet till 60,7
Mkr (60,1).

Medeltalet anstéllda i moderbolaget var 384 st (378).

Finansiell information

Delarsrapport for Q3 2009 kommer att lamnas den 5 mars 2009 kI 08.30.

Ovrigt

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Systemair ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnas for offentliggérande den 9 december 2008 ki 08.30.

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Skinnskatteberg den 9 december 2008
Systemair AB (publ)

Goran Robertsson Kevin Rowland Knut Stalenhag
Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant
Elisabeth Westberg Jurgen Zilling

Styrelseledamot Styrelseledamot

Lars Hansson Gerald Engstréom

Styrelseordférande Verkstéllande Direktdr



Fér ytterligare information kontakta:
Koncernchef Gerald Engstrom, telefon 0222-440 01, 070-519 00 01, geen@systemair.se
Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02, lars.hansson@systemair.se

CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03, glni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair &r ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i 38 Idnder i Europa, Nordamerika, Mellanéstern, Asien, Afrika
och Australien. Bolaget omsatte cirka 3,1 miljarder kronor rékenskapsaret 2007/08 och har fér ndrvarande cirka 1960 an-
stéllda. Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget arligen ékat omséttningen och samtidigt uppvisat positiva rérel-
seresultat. Under de senaste 3 &ren har den genomsnittliga tillvéxten uppgatt till cirka 18 procent. Koncernen omfattar ett
50+al bolag.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa tillvdaxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under varumérkena
Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair &r sedan oktober 2007 noterat pa OMX Nordiska bérs i Stockholm pa
listan fér medelstora bolag.




Revisors rapport avseende oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delarsrapporten for Systemair AB (publ) for perioden 1 maj
2008 till 31 oktober 2008. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG)
2410 "Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foéretagets valda revisor”. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
dversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte framkommit ndgra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte i allt vasentligt &r uppréattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 december 2008
Ernst & Young AB

Thomas Forslund
Auktoriserad revisor



DELARSRAPPORT MAJ 2008 — OKTOBER 2008
Systemair AB (publ)

Koncernens
resultatrakning
2007/08
maj-apr
MKkr 12 man

Nettoomsattning
Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat

Ovriga rérelseintakter
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Ranteintakter

Rantekostnader
Ovriga finansiella intakter och
kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pd periodens resultat

Periodens resultat

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Resultat per aktie fore utspadning,

SEK 1) 1,47 2,57 4,69
Resultat per aktie efter utspadning,

SEK 1) 1,47 2,57 4,69
Genomsnittligt antal aktier under

perioden fére utspadning 1) 52 000 000 52 000 000 52 000 000
Genomsnittligt antal aktier under

perioden efter utspadning 1) 52 000 000 52 000 000 52 000 000

1) Bolaget har stéllt ut 223 500 teckningsoptioner till anstéllda inom koncernen. Genomsnittskursen for aktien under
perioden understiger l6senkursen for teckningsoptionerna varfér ndgon utspadningseffekt ej har beaktats. Antalet
utestende aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till 52 000 000 st.




Koncernens balansrakning

Mkr 2008-10-31 2007-10-31 2008-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 150,4 93,8 118,6
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 1,7 1,9 1,9
Materiella anlaggningstillgangar 703,8 640,3 646,0
Finansiella och évriga anlaggningstillgdngar 59,9 82,5 72,7
Summa anlaggningstillgangar 915,8 818,5 839,2
Varulager 554,3 504,3 510,2
Kortfristiga fordringar 851,7 688,5 702,1
Likvida medel 96,0 76,6 117,1
Summa omsattningstillgangar 1502,0 1269,4 13294
SUMMA TILLGANGAR 2417,8 2 087,9 2 168,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 937,4 697.,4 808,4
Langfristiga skulder, avsattningar 85,9 74,8 76,4
Langfristiga skulder, rantebarande 316,9 3235 334,1
Summa langfristiga skulder 402,8 398,3 410,5
Kortfristiga skulder, rantebarande 493,6 531,4 4827
Kortfristiga skulder, ej rAntebarande 584,0 460,8 467,0
Summa kortfristiga skulder 1077,6 992,2 949,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2417,8 2 087,9 2 168,6



Koncernens forandringar av eget kapital

2008 2007 2007/08
Mkr maj-okt maj-okt maj-apr
Belopp vid drets ingang 808,4 642,9 642,9
Forandring verkligt varde, vardepapper tillgangliga for
forsaljning -8,1 -12,3 -18,4
Omfort till resultatrdkningen for perioden - -0,3 -0,3
Omrakningsdifferenser 49,8 7,4 11,6
Summa intdkter och kostnader som redovisas
direkt mot eget kapital 41,7 -5,2 -7,1
Periodens resultat 170,0 135,3 248,0
Summa intakter och kostnader 211,7 130,1 240,9
Likvid fér teckningsoptioner - 1,2 1,7
Utdelning till aktieagare -78,0 -75,9 -75,9
Utdelning i dotterbolag till minoritetsagare -3,0 -0,9 -1,2
Forvarv av minoritetsandel -1,7 - -
Belopp vid arets utgang 937,4 697,4 808,4
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 923.6 684,6 793,1
Minoritetsintresse 13,8 12,8 15,3



Koncernens kassaflodesanalys 2008 2007 2007/08
maj-okt maj-okt maj-apr
Mkr 6 man 6 man 12 man
Rorelseresultat 248,9 215,3 402,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 48,1 31,6 46,5
Finansiella poster -16,4 -18,2 -32,7
Betald inkomstskatt -29,9 -38,4 -715
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 250,7 190,3 3448
Foérandring av rorelsekapital -61,5 -126,1 -126,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 189,2 64,2 218,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -96,6 -83,8 -168,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -122.6 34,2 6,1
Arets kassaflode -30,1 14,6 55,5
Likvida medel vid arets borjan 117,1 61,5 61,5
Omrakningsdifferenser i likvida medel 9,0 0,5 0,1
Likvida medel vid periodens slut 96,0 76,6 1171
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Koncernens
nyckeltal
2007 2008 2007 2007/08
aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr
3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 833,2 1733,9 1527,1 3091,6
Tillvaxt % 13,1 13,5 14,3 16,0
Rorelseresultat Mkr 126,2 248,9 215,3 402,5
Rérelsemarginal % 15,1 14,4 14,1 13,0
Resultat e. fin. netto Mkr 113,2 233,1 194,8 349,3
Vinstmarginal % 13,6 13,4 12,8 11,3
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 26,0 27,9 26,0 25,8
Avkastning pé eget kapital % 40,2 33,9 40,2 34,0
Soliditet % 33,4 38,8 33,4 37,3
Investeringar Mkr 12,9 96,9 83,8 168,9
Avskrivningar Mkr 18,5 39,2 36,1 72,8
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore
utspadning kr 1,47 3,24 2,57 4,69
Resultat per aktie efter
utspadning kr 1,47 3,24 2,57 4,69
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 13,17 17,76 13,17 15,25
Eget kapital per aktie efter
utspadning Kr 13,17 17,76 13,17 15,25
Antal aktier vid arets utgang st 52 000 000 52 000 000 52000 000 52 000 000

13




DELARSRAPPORT MAJ 2008 —- OKTOBER 2008
Systemair AB (publ)

Moderbolagets
resultatrakning

Mkr

Nettoomséttning

Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Ovriga rérelseintakter
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Réanteintakter

Réantekostnader

Ovriga finansiella intakter och kostnader
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner ¥
Resultat fore skatt

Skatt pd periodens resultat

Periodens resultat

1

2007 2007/08
maj-okt maj-apr
6 man 12 man
489,9 1000,4
-353,1 -721,7
136,8 278,7
14,5 30,7
-52,8 -116,1
-33,8 -66,6
-4,6 -12,3
60,1 114,4
15,1 29,1
-21,9 -49,9
47,3 26,6
100,6 120,2
-15,5 -19,9
85,1 100,3
-10,6 -20,1
74,5 80,2

Bokslutsdispositioner har beréknats pa en proportionerad bas for rakenskapsperioden.
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Moderbolagets balansrakning

Mkr 2008-10-31 2007-10-31 2008-04-30
TILLGANGAR

Goodwill - 0,1 -
Materiella anlaggningstillgangar 126,7 124,6 128,1
Finansiella och 6vriga anldggningstillgangar 811.8 716.8 763,6
Summa anldaggningstillgangar 938,5 841,5 891,7
Varulager 130,3 137,9 132,5
Kortfristiga fordringar 319,4 328,3 298,6
Likvida medel 302,5 258,0 250,4
Summa omsattningstillgangar 752,2 724,2 681,5
SUMMA TILLGANGAR 1690,7 1 565,7 1573,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 4321 366,6 370,6
Obeskattade reserver 137,5 120,9 125,3
Langfristiga skulder, avsattningar 1,0 0,9 1,0
Langfristiga skulder, rantebérande 432,2 438,0 521,4
Summa langfristiga skulder 433,2 438,9 522,4
Kortfristiga skulder, rantebarande 528,5 489,4 417,0
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 159,4 149,9 137,9
Summa kortfristiga skulder 687,9 639,3 554,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1690,7 1 565,7 1573,2

Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har,
for koncernen, uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Deldrsrapportering, och
for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget dverensstammer med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Segmentsrapportering

Systemairs mojligheter och risker &r framst férknippade med de I6sningar som erbjuds kunderna.
Koncernens forsaljning avser i huvudsak ventilationsprodukter. Koncernen har ett antal olika
produktgrupper med olika funktioner och prestanda men samtliga ar avsedda fér samma



anvandningsomrade hos kunderna d.v.s. ventilation av lokaler och bostader. Kunderna ar
huvudsakligen installatérer och distributérer. Eftersom all férséljning av ventilationsprodukter har
likartade risker och mdjligheter verkar Systemair inom endast en rérelsegren som darigenom
sammanfaller med rapporteringen for bolaget som helhet. Som sekundéra segment redovisar
Systemair geografiska omraden. Den interna uppféljningen av verksamheten gors per bolag.

Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar forandringen av nettoomsattningen i forhallande till foregaende periods
nettoomséttning.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomséttning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rantebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fére minoritetsandel, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstillda
Antalet anstéllda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstallningar,
deltidsanstéllda respektive betalt dvertidsarbete omréknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.



