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Bokslutskommuniké 1 maj 2023 - 30 april 2024

Fjarde kvartalet, februari - april 2024

- Nettoomsattningen minskade med 1,9 procent till 3 069 Mkr (3 129).
-~ Den organiska tillvaxten uppgick till +1,0 procent (+13,0).
- Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 233 Mkr (734) och rérelsemarginalen uppgick till 7,6 procent (23,5).

- Justerat rorelseresultat uppgick till 209 Mkr (282) och den justerade rorelsemarginalen uppgick till 6,8 procent
(8,9). Justeringarna avser en kreditforlust pa kundfordringar i Norge om totalt -5,4 mkr samt en positiv
justering for hyperinflationsberakning om +29,8 mkr.

- Resultat efter skatt uppgick till 190 Mkr (619).
- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till +191 Mkr (+170).
- Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,88 kr (2,96).

Tolv mdnader, maj 2023 - april 2024
- Nettoomsattningen 6kade med 1,6 procent till 12 257 Mkr (12 058).
- Den organiska tillvaxten uppgick till +4,1 procent (+15,9).

- Justerat rorelseresultat uppgick till 1 085 Mkr (1 110). Rorelseresultatet (EBIT), uppgick till 963 Mkr (1 401) dar
den storsta justeringen om 125 Mkr avser omstruktureringskostnader i samband med flytten av Menergas
produktion till Slovenien. Foregaende ar redovisades bland annat realisationsvinsten om 445 Mkr fran den
awyttrade luftkonditioneringsverksamheten.

- Justerad rorelsemarginal uppgick till 8,8 procent (9,2).

- Resultat efter skatt uppgick till 654 Mkr (1 045).

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till +1 333 Mkr (+588).
- Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 3,10 kr (5,00).

- Styrelsen foreslar en utdelning om 1,20 kr (1,10) per aktie.

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

3 man 3 man 12 man 12 man

Nettoomsattning, Mkr 30688 31288 12 256,6 12 0579
Tillvaxt, % -1.9 17,6 1,6 25,2
Rorelseresultat, Mkr 233,0 734,5 963,0 14014
Rorelsemarginal, % 7,6 235 79 11,6
Resultat efter skatt, Mkr 189,5 618,6 653,8 1044,7
Resultat per aktie fore utspadning, Kr " 0,88 2,96 3,10 5,00
Resultat per aktie efter utspadning, Kr » 0,88 2,96 3,10 5,00
Operativt kassaflode per aktie fore utspadning, Kr " 0,92 0,82 6,41 2,83
Operativt kassaflode per aktie efter utspadning, Kr 0,92 0,82 6,41 2,82

1) Systemair AB har stallt ut 1 436 740 teckningsoptioner till personer med ledande befattningar inom bolaget.
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Viktiga handelser under och efter
delarsperioden

- 1 maj 2024 forvarvades aggregattillverkaren PHEM Engineering SDN. BHD. | Malaysia. Bolaget har 40 anstallda
och hade for senaste rakenskapsaret, som slutade i mars 2024, en omsattning som motsvarade 47 miljoner
kronor.

- | november 2023 meddelades att Menergas produktion flyttas fran Tyskland till Maribor, Slovenien. En
engangskostnad om 125 Mkr redovisades under tredje kvartalet 2023/24.

- | oktober 2023 lankade Systemair sina kreditfaciliteter hos Nordea och Handelsbanken om totalt 1,4 miljarder
till de egna hallbarhetsmalen. Rantekostnaderna for Ianen justeras utifran utfallet for fyra av de langsiktiga
hallbarhetsmalen.

= 1 maj 2023 forvarvades det slovenska sélj- och servicebolaget Menerga d.o.0. Bolagets omséttning uppgar till
cirka 3 miljoner euro och har 24 anstallda.

3 069 i 209 Mkr

Nettoomsattning Q4 Just EBIT Q4
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Storre order under perioden

Systemair Access Control System
med trddlos kommunikation

Systemair Access ar ett komplett styrsystem
for luftbehandlingsaggregat som gor
avancerad teknik lattillganglig. Styrsystemet
ger mojlighet att optimera ventilationen och
skapa ett optimalt inomhusklimat. Genom att
driftoptimera luftbehandlingsaggregatet
minskas energianvandningen och darmed
ocksa driftskostnaderna.

Systemairs produkter
installeras i Old War Office

Group SCS i Storbritannien har levererat
avancerade system for rokgasventilation
samt ventilationssystem for
parkeringsgaraget till Old War Office i
London. Ordervardet uppgar till 4 miljoner
euro. Old War office var Churchills
huvudkontor under andra varldskriget och
har nu omvandlats till privatbostader och
det 5-stjarniga hotellet Raffles London.
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Kommentar fran VD
| Kvartal 4

Forsaljningen for det fjarde kvartalet hamnade
i nivd med foregaende ar. Vi ser det som ett
styrketecken beaktat att jamférelsesiffrorna
ar relativt tuffa och marknaden pa kort sikt ar
osdker. Vi ar 6vertygade om att det finns goda
mdjligheter till fortsatt organisk tillvaxt och
forbattrad I6nsamhet. Vi fortsatter att
investera langsiktigt for att starka var
leveranskapacitet och produktutveckling.
Engagemanget for en god inomhusmiljé och
teknisk innovation ar centrala drivkrafter i var
verksamhet stéttat av globala klimatmal och
direktivinom energibesparing.

De uppdaterade kraven inom EPBD (European
Performance and Building Directive) stéller hardare och
tydligare krav pa omstallning. Vi ser detta som en positiv
mojlighet dar Systemair har ett produktsortiment som
uppfyller kraven.

Vi ér néjda med att vi under perioden tecknat en rad
strategiska order i olika delar av varlden som visar pa
den tillvaxtpotential som finns.

Marknaden

Det fjarde kvartalet bekraftar att marknaden har planat
ut och att den nedatgaende trenden brutits. Vi ser
hogre aktivitetsniva hos manga av vara kunder. Det
hoga rantelaget har lett till minskad nybyggnation i
flera regioner, dar delar av Europa visar en svagare
tillvaxt i kvartalet medan flera lander i Mellanéstern och
Asien visar en god tillvaxt. Vi ar dvertygade om att
efterfragan pa mer energieffektiva ventilationslosningar
kommer att vara fortsatt god. Behovet av 6kad
energieffektivisering av fastigheter borgar for
uppatgdende efterfrdgan pa vara produkter.

| takt med en lugnare aktivitetsniva pa vissa av vara
marknader har vi anpassat vara kostnader pa de
marknader dar det varit nddvandigt.

Roland Kasper,
CEO Systemair

Forvarv och investeringar

| maj, efter rapportperiodens utgang, slutfordes
forvarvet av PHEM Engineering i Malaysia. Bolaget
tillverkar ventilationsaggregat och ger oss en plattform
for fortsatt tillvaxt i regionen. PHEM har 40 anstallda
och en omsattning om cirka 47 Mkr.
Produktsortimentet kommer att mojliggdra en
breddning av vart erbjudande pa de lokala
marknaderna.

Investeringar i byggnader och maskiner pagar i bland
annat Litauen, Tyskland och Kanada, framst for att
effektivisera produktionen och dka kapaciteten. Flytten
av Menergas produktion i Tyskland till Slovenien I6per
enligt plan och kommer bidra med 6kad effektivitet och
forbattrad [6nsamhet.

Kvartalet uppvisar aven ett bra kassaflode till foljd av
ett konsekvent arbete med att minska vara lagernivaer.
Systemairs balansrakning ar stark vilket ger utrymme
for fler framtida investeringar och strategiska forvarv. Vi
har kraftigt minskat var skuldsattning, vilket aven
avsevart minskar vara rantekostnader.
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Hallbarhet

Vara energieffektiva produkter gor en viktig skillnad for
energibesparing och har darfor en stor affarspotential
framat. Att minska energibehovet och darmed utslapp fran
byggnader ar en av samhallets viktigaste fragor for att
minska klimatpaverkan och na de uppsatta klimatmalen.

Vi dr ocksa extra stolta Over vart arbete med att reducera
antalet arbetsskador, vilket har gett ett tydligt resultat.
Arbete med att starka struktur, rutiner och uppfoljining
bidrar till en palitligare, sdkrare och mer

I6nsam produktion.

Vi arbetar konsekvent med att framtidssakra var
verksamhet. Vi ser till hela vardekedjan och hanterar de
risker som finns och ar aktiva for att ta tillvara pa
mojligheterna for langsiktiga forbattringar.

Goda framtidsutsikter

Vi ser en hog aktivitetsniva i konsultledet och
hos ventilationsentreprendrerna. Vi forvantar
0ss en mer positiv marknadsutveckling i
sparen av sankta marknadsrantor och
uppnadda inflationsmal.

Med vara 26 vélinvesterade
produktionsanlaggningar i 18 lander och
marknadens mest kompletta produktprogram
for energieffektiv ventilation ar vi val rustade
for fortsatt 1angsiktig och l6nsam tillvaxt.

Roland Kasper
CEO
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Omsattning och marknader

Koncernens omsattning for fiarde kvartalet rakenskapsaret 2023/24 uppgick till 3 068,8 Mkr (3 128,8) vilket motsvarar
en minskning med 1,9 procent jamfort med samma period foregdende ar. Justerat for valutaeffekter och forvary tkade
nettoomsattningen med 1,0 procent. Tillvaxten relaterad till forvarv och avyttrad verksamhet var negativ om

-1,1 procent till foljd av den sélda luftkonditioneringsverksamheten som ingick under féregdende ar. Valutaeffekter
minskade omsattningen med -1,8 procent under kvartalet.

Nettoomsattningen for rakenskapsaret maj 2023 till april 2024 uppgick till 12 256,6 Mkr (12 057,9) vilket motsvarar en

okning med 1,6 procent jamfort med foregdende ar. Justerat for saval valutaeffekter som forvarv och avyttringar 6kade
nettoomsattningen med 4,1 procent. Tillvaxten relaterad till forvarv och awyttringar var -2,8 procent och valutaeffekter

6kade omsattningen med 0,3 procent under rakenskapsaret.

Omsattning - geografisk fordelning Q4

Norden Nordamerika

Forsaljningen i Norden minskade under fjarde Forsaliningen i Nordamerika 6kade med 3,7 procent
kvartalet med 2,0 procent jamfort med foregdende under kvartalet jamfért med samma period

ar. Den svenska marknaden redovisade en minskad foregaende ar. Justerat for valutaeffekter dkade
forsaljning under kvartalet, medan Gvriga marknader forsaljiningen med 2,9 procent. Bade den

visade tillvéxt. Justerat for valutaeffekter och amerikanska och kanadensiska marknaden
avyttringar minskade férsaljningen med 1,4 procent. uppvisade tillvaxt.

Vasteuropa Mellandstern, Asien, Australien och Afrika
Forsaljningen pa den vasteuropeiska marknaden Forsaliningen i Mellandstern, Asien, Australien och
minskade under kvartalet med 10,2 procent jamfort Afrika 6kade med 28,8 procent jamfort med samma
med motsvarande period foregadende ar. Justerat for period foregdende ar. Justerat for valutaeffekter och
valutaeffekter, forvarv och avyttringar minskade forvarv dkade forsaljningen med 45,3 procent. En
forsaljningen med 9,4 procent. Foregaende ars stor del av 6kningen beror pa dkade priser i Turkiet
organiska tillvaxt inom regionen uppgick till 15,4 till foljd av rdédande hyperinflation. Undantaget
procent vilket bor beaktas vid en jamforelse. Vi ser Turkiet var den organiska tillvaxten inom regionen
nuvarande nivaer som en normalisering under 19,7 procent. Sydafrika, Indien och delar av
radande rantelage. | synnerhet Belgien, Osterrike mellandstern visade god tillvaxt under perioden.

och Tyskland visade negativ tillvaxt under kvartalet,
medan omsattningen i Grekland, Spanien och
Nederlanderna dkade.

Osteuropa och 0SS 7|

Forsaljningen i Osteuropa och OSS minskade under
kvartalet med 6,0 procent jamfort med motsvarande
period féregdende ar. Serbien och Estland visade 1 2 257 Mkr
tillvaxt under kvartalet medan Slovakien, Tjeckien
och Sloveniens marknader minskade. Justerat for
valutaeffekter och forvarv minskade forsaljningen
med 0,9 procent.

Nettoomsattning for
rakenskapsaret maj 2023 till
april 2024
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2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
feb-apr feb-apr Omsattnings- Varav maj-apr maj-apr Omsattnings- Varav
3man 3 man forandring organiskt 12man 12 man forandring organiskt
Norden 5293 5399 -2,0% -1,4% 20743 21996 -5,7% -52%
Vasteuropa 13490 15031 -10,2% -94% 54653 55521 -1,6% -1,5%
gztse“mpa & 3077 3274 0%  -09% 14363 13680 5,0% 6,1%
Nordamerika 3884 374,5 3,7% 29% 14578 13418 8,6% 7,5%
Mellandstern,
Asien, Australien 4944 3839 28,8% 453% 18229 1594 14,2% 31,8%
och Afrika
Totalt 30688 31288 -1,9% 1,0% 122566 120579 1,6% 4,1%
(Omsattningssiffrorna ar baserade pa kundernas geografiska hemvist.)
Nettoomsattning per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar Nettoomsattning
Tillvaxt: +11,4% +4,9% 7.1% -1,9% 3500 13000
3500 =
2o 3000 12000
3000 - 11000
2750 2500 1 - 10000
2500 2000 - - 9000
2250 | 3000
2000 1500 -
1750 + 7000
1500 1000 7 - 6000
1250 500 5000
1000 7Q4 Q2 Q4 Q2 Q4 Q2 Q47
Q1 Q2 Q3 Q4 Mkr
maj-jul  aug-okt nov-jan feb-apr 2020/21 2021/22 2022/23
m2021/22 2022/23 m2023/24
mmm Kvartal ~ =—Rullande 12

o
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Marknadsfordelning 12 man

2023/24 (2022/23)

Resultat for fjarde kvartalet

Bruttovinsten for fjarde kvartalet uppgick till 1 078,4 Mkr
(1 071,3) vilket ar en 6kning med 0,7 procent jamfort med
motsvarande period foregdende ar. Bruttomarginalen
uppgick till 35,1 procent (34,2).

Rorelseresultatet for fiarde kvartalet uppgick till 233,0
Mkr (734,5) vilket ar en minskning med 68,3 procent
jamfort med motsvarande period foregadende ar.
Foregdende ar redovisades bland annat
realisationsvinsten om 445 Mkr fran den avyttrade
luftkonditioneringsverksamheten.

Rorelsemarginalen uppgick till 7,6 procent (23,5).
Rorelseresultatet inkluderar en kundférlust i Norge om
5,4 Mkr samt en positiv justering for
hyperinflationsberdkning om +29,8 mkr. Justerad
rorelsemarginal uppgick till 6,8 procent (8,9).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for
kvartalet uppgick till 846,2 Mkr (797,5), en dkning med
48,7 Mkr eller 6,1 procent. Férvarvade foretag bidrar med
5,8 Mkr av kostnadsokningen och avyttrade foretag ingar
i jamforelsesiffrorna med 14,9 Mkr. Forsaljnings- och
administrationskostnaderna i jamforbara enheter har
okat med 57,8 Mkr. Vid flera enheter pagar ett arbete for
att anpassa kostnaderna i det fall att forsaljningen har
minskat.

Forsaliningskostnaderna har belastats med 7,2 Mkr (2,8)
avseende forvantade kreditforluster. Resultatet har inte
belastats med nagra forvarvsrelaterade kostnader under
kvartalet.

Den sammanlagda effekten pa rorelseresultatet fran
hyperinflationsjusteringen avseende Turkiet uppgar till
+29,8 Mkr (-18,5).

Finansnettot for fjarde kvartalet uppgick till -2,9 Mkr
(-32,7). Valutaeffekter pa langfristiga fordringar, 1an och
banktillgodohavanden uppgick till ett netto om +15,3 Mkr
(-8,7). Rantekostnaderna for kvartalet uppgick till -22,9
Mkr (-24,4).

m Norden

H Vasteuropa

m Osteuropa och 0SS
Nordamerika

B Mellandéstern, Asien,
Australien och Afrika

Resultatet for rakenskapsaret

Rorelseresultatet for rakenskapsaret maj 2023 till april
2024 uppgick till 963,0 Mkr (1 401,4). Rorelsemarginalen
uppgick till 7,9 procent (11,6). Rorelseresultatet
inkluderar omstruktureringskostnader for flytten av
Menergas produktion till Slovenien om 125,0 Mkr, en
nedskrivning av goodwill i Menerga Polen om 3,2 Mkr, en
kundforlust i Norge om 5,4 mkr samt positiva justeringar
for hyperinflationsberakning om 11,6 mkr. Justerat
rorelseresultat uppgick till 1 085,0 Mkr (1 109,9). Den
justerade rorelsemarginalen uppgick till 8,8 procent (9,2).

Forsaljinings- och administrationskostnaderna uppgick till
3214,9 Mkr (3 035,2), en 6kning med 179,7 Mkr.
Forvarvade foretag bidrar med 39,8 Mkr av
kostnadsokningen och avyttrade foretag ingar i
jamforelsesiffrorna med 131,9 Mkr. Férsaljnings- och
administrationskostnaderna i jamforbara enheter har
darmed okat med 271,8 Mkr. Forsaljningskostnaderna
har belastats med 13,7 Mkr (14,8) avseende forvantade
kundforluster.

Den sammanlagda effekten pa rorelseresultatet fran
hyperinflationsjusteringen avseende Turkiet uppgar till
+11,6 Mkr (-24,4).

Finansnettot uppgick till -98,6 Mkr (-106,5) varav
rantekostnaderna uppgick till -96,0 Mkr (-73,8).

Skattekostnad

Berdknad skatt for kvartalet uppgick till -40,6 Mkr (-83,2)
vilket motsvarar en skattebelastning om 17,6 procent
berdknat pa resultat efter finansnetto. Den lagre
skattebelastningen forklaras av omvardering av tidigare e
aktiverade forlustavdrag. Beraknad skatt for
rakenskapsaret uppgick till -210,6 Mkr (-250,2), vilket
motsvarar en skattebelastning pa 21,4 procent (25,0)
berdknat pa justerat resultat efter finansnetto.
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Justerat rorelseresultat per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar

400
300
200
) I I I I
0
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W 2021/22 2022/23 m2023/24

Forvarv och etableringar

Den 2 maj 2023 forvarvade Systemair samtliga aktier i det
slovenska saljbolaget Menerga d.o.o. Bolagets omsattning
uppgar till cirka 3 miljoner euro med 24 anstallda.

Bolaget har under 2024 fusionerats med Systemair d.o.o.

Mer information avseende férvarvet och dess paverkan
pa koncernens likvida medel framgar av not 3 i denna
rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets investeringar, exklusive avyttringar, uppgick till
124,9 Mkr (263,6), varav investeringar i nybyggnationer
och maskiner 115,6 Mkr (124,6). Investeringarna avser
bland annat utbyggnad av produktionsanlaggningarna i
Tyskland, Litauen, Kanada, Tjeckien samt
kapacitetshojande dtgérder vid den svenska
verksamheten. Av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar uppgick till 102,6 Mkr (95,3).

Rakenskapsarets totala investeringar, exklusive
awyttringar, uppgick till 448,9 Mkr (812,1).
Bruttoinvesteringar, exklusive avyttringar, i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 386,6 Mkr
(325,7). Forvarv och tidigare innehallna kopeskillingar
uppgick till 37,7 (449,6). Av- och nedskrivningar av
anlaggningstillgangar uppgick till 422,1 Mkr (568,3).
Foregdende ar inkluderar nedskrivningar av den ryska
verksamheten om totalt 155,4 Mkr.

Justerad rorelsemarginal per kvartal
jamfort med samma period tidigare ar

15,0%
10,0%
) | | | I I | I
0,0%
Q1 Q2 Q3 Q4
maj-jul  aug-okt nov-jan feb-apr
W 2021/22 2022/23 m2023/24

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital under kvartalet uppgick till
217,5 Mkr (363,9). Férandringar i rorelsekapitalet, framst
beroende av 6kade kundfordringar, paverkade
kassaflodet med -26,6 Mkr (-193,3). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till netto -121,6 Mkr
(-1 028,7) framst till foljd av minskad nettoupplaning.
Nettoskuldsattningen vid periodens utgang uppgick till
1070,2 Mkr (1 523,2). Nettoskulden genom EBITDA
uppgick till 0,76 (0,76). Nettoskuld genom justerad
EBITDA uppgar till 0,69 (1,00). Koncernens soliditet
uppgick till 57,7 procent (54,7) vid utgangen av
rakenskapsaret.

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 6 453
(6 299). Vid rakenskapsarets utgang uppgick antalet
anstallda till 6 616 (6 587), en 6kning med 29
anstéllda jamfort med foregdende ar. Forvarvade
bolag har tillfort totalt 21 anstallda och avyttrade
foretag har reducerat antal anstallda med 21.
Nyanstallningar har framst skett i Indien (107),
Kanada (35) och Systemair i Tyskland (14).
Neddragningar av personal har framst skett hos
Systemair i Litauen (-39), Menerga i Tyskland (-37)
samt vid de tjeckiska bolagen (-31).

Systemair AB | Bokslutskommuniké 2023/24

10



Teckningsoptioner

Den 31 augusti 2023 beslutade arsstamman i Systemair AB om utstallande av teckningsoptioner inom ramen for
incitamentsprogrammet LTIP 2023. Under rakenskapsaret utfardade Systemair AB totalt 362 500 teckningsoptioner
avseende Systemairaktier till ledande befattningar inom bolaget. Overlatelse av teckningsoptionerna till deltagarna har
gjorts till ett pris motsvarande deras marknadsvarde enligt extern oberoende vardering med tillampning av vedertagen
varderingsmodell (Black-Scholes). Programmet I6per 6ver fyra ar och sista dag for teckning ar 30 september 2027.
Under 2021 tecknades 592 500 teckningsoptioner av ledande befattningshavare inom ramen for LTIP 2021 och under
2022 tecknades 520 740 teckningsoptioner utom inom LTIP 2022. Aven dessa program I6per 6ver fyra &r och sista dag
for teckning ar 30 september 2025 respektive 2026. Under aret har 19 500 teckningsoptioner aterkopts fran anstallda
som avslutat sin anstallning. Teckningskurserna uppgar till 98,20 for LTIP 2021, 58,30 for 2022 och 77,50 for 2023.

Finansiella mal
Systemair har fdljande finansiella mal.

- Den genomsnittliga arliga omsattningstillvaxten dver en konjunkturcykel ska uppga till minst 10 procent.
- Den genomsnittliga rérelsemarginalen dver en konjunkturcykel ska uppga till minst 10 procent.

- Soliditeten ska inte understiga 30 procent.

= Utdelningen ska uppga till cirka 40 procent av resultatet efter skatt.

O
a

6616

Medarbetare

|~

963 Mkr

Rorelseresultat 12 man

Tera - Enhet for Datacenter
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Hallbarhetsarbete

Hallbarhetsfragor ar en central och naturlig del inom Systemair. Vikten av bra och halsosam inomhusluft ¢kar i
betydelse samtidigt som kraven pa energi- och resurseffektiva l6sningar har en allt stérre paverkan.

Vi dr stolta 6ver att vara energieffektiva produkter och ventilationslésningar gor verklig skillnad i att minska fastigheters

energianvandning och darmed bidrar till minskade vaxthusgasutslapp.

Systemair bidrar genom detta till bade en battre allmanhalsa och att begransa klimatférandringarna. Tillsammans med

hela vart hallbarhetsarbete tar vi vart ansvar och verkar for en mer hallbar framtid.

Hallbarhet &r en del av var strategi och alltmer integrerad i var verksamhet, dar arbetet spanner éver miljoméssiga,
sociala och affarsetiska fragor. Vart hallbarhetsramverk fokuserar pa fyra omraden som bidrar till tio av FN:s globala

hallbarhetsmal.

Ansvarsfullt foretagande

- Ansvarsfull och etisk
verksamhet

Nolltolerans for
korruption

Tar vart ansvar i
leverantorskedjan

' ‘ Hallbar verksamhet

> Minska
vaxthusgasutslappen

Forbattra var egen
energieffektivitet

Minska miljopaverkan
fran var verksamhet

Hallbar arbetsplats

-

Nollvision for
arbetsrelaterade skador

Framja kompetens- och
medarbetarutveckling

Lika mojligheter och en
inkluderande kultur

Héllbara produkter

Utveckla ledande
energieffektiva Iosningar

Forbattra luftkvaliteten
inomhus

Livscykelperspektiv for
minskad klimat- och
miljopaverkan




Hallbarhetsrapportering

Systemair rapporterar arligen sitt hallbarhetsarbete i arsredovisningen. For en forbattrad styrning och uppfoljining samt
for 6kad transparens samlar Systemair in utvalda hallbarhetsdata kvartalsvis. Nedan presenteras tre nyckeltal fran

rapporteringen.

Arbetsrelaterade skador med sjukfranvaro

Systemair stravar efter att inga arbetsrelaterade skador ska ske
och sarskilt inte de som leder till sjukfranvaro. Vi har som mal
att minska vara arbetsrelaterade skador med sjukfranvaro med
15% per ar, enligt LTIFR (Lost Time Injury Frequency Rate). Vi ar
stolta och glada 6ver den trend och stora minskning som vi
uppnatt under 2023/24, dar utfallet blev en reduktion med
41% gentemot utfallet for 2022/23. Minskningen har framst
skett genom ett konsekvent och strukturerat arbete inom
utbildning, uppféljning samt investeringar.

Kvinnliga ledare

Att 6ka andelen kvinnliga ledare ar ett strategiskt mal och till

2025/26 ska minst 25 procent av Systemairs ledare vara kvinnor.

Ledare definieras som att personen ar med i den lokala
ledningsgruppen och/eller har direktrapporterande anstallda.

Andelen kvinnliga ledare har minskat nagot under aret till 23,8%.

Matetalet ar volatilt pa kort sikt, Systemair arbetar med flera
atgarder for att forstarka grunden for en langsiktigt positiv
utveckling pd omradet.

Utslapp (CO.e) inom Scope 1 och 2

Systemair har som mal att halvera sin utslappsintensitet till
2030/31, med basar 2019/20. Utrakningen ar baserad pa
market-based metoden for utslapp av kopt el och fjdrrvarme.
Utsldppsintensiteten for dret ar 2,12 t.CO2e/MSEK - en lagre
och béttre kvot 4an motsvarande period féregdende ar, med ett
utfall pa 2,33. Minskningen pa 9% ar bland annat tack vare
investeringar under aret i solceller och mer energieffektiv
produktion.

Vara investeringar i solcellsanlaggningar bidrar till lagre
utslapp, i ar har de producerat 1 580 000 kWh. Det har
resulterat i minskade utslapp pa 514 ton CO?2.
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Handelser efter
rapportperiodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter
rakenskapsarets utgang.

Likviditetsgaranti

| och med Carnegie Investment Bank AB's forvarv av
Erik Penser har Systemairs likviditetsgaranti for
bolagets aktier pa Nasdag Stockholm 6verforts till
Carnegie.

Exponering mot Ryssland, Ukraina och
Belarus

Vid rakenskapsarets utgang uppgick antalet anstallda i
Ryssland, Ukraina och Belarus till 185 personer.
Systemairs omsattning i regionen utgor 1,4 procent av
koncernens totala omsattning for rakenskapsaret.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Systemair har valt att dela in sin riskhantering i fyra
olika kategorier, strategiska, operationella, finansiella
och regulatoriska risker. De strategiska riskerna
omfattar till exempel makroekonomisk utveckling inom
konjunkturkanslig byggbransch, geopolitik och
varumarkesrelaterade risker. Exempel pa operationella
riskfaktorer ar produkttillgénglighet och
kompetensforsorjning. De finansiella risker som

=
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Ventilationsaggregat "Geniox side by side”

Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar
valutarisk, beldnings- och ranterisk samt kredit- och
likviditetsrisk. Slutligen s& omfattar regulatoriska risker
till exempel korruption och produktkrav. Systemairs
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs
narmare i arsredovisningen for 2022/23.

Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner med nérstaende har skett
under rékenskapsaret. Narstaendetransaktioner for
rakenskapsar 2022/23 beskrivs utforligt i not 40 i
arsredovisningen.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for rakenskapsaret
var 192,7 Mkr (181,9). Rorelseresultatet uppgick till
-202,0 Mkr (-170,3). Antalet anstallda i Moderbolaget
uppgick till 67 personer (63). Moderbolagets
huvudsakliga verksamhet bestar av koncerninterna
tjanster.

Utdelning

Styrelsen foreslar att arsstdamman den 29 augusti 2024
beslutar om en utdelning pa 1,20 kr (1,10) per aktie.
Totalt ger det en utdelning om 249,6 Mkr (228,8). Den
foreslagna utdelningen motsvarar 38 procent av
koncernens nettoresultat.
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Systemair i korthet

Systemair ar ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i 51 lander i Europa, Nordamerika, Mellandstern, Asien,
Australien och Afrika. Bolaget omsatte 12,3 miljarder kronor rakenskapsaret 2023/24 och har idag cirka 6 600 anstallda.
Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva rorelseresultat. Under de senaste 10 dren har den
genomsnittliga tillvaxten uppgatt till 9,0 procent. Systemair bidrar till att férbattra inomhusklimatet med hjalp av
energieffektiva och hallbara produkter som minskar koldioxidutslappen.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa tillvaxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs
under varumarkena Systemair, Frico, Fantech och Menerga. Systemair ar sedan oktober 2007 noterat pa Nasdag OMX
Nordiska bors i Stockholm, idag pa listan for stora bolag. Koncernen omfattar ett 90-tal bolag.

Om Systemair

- Bolaget startade sin verksamhet 1974
med en produktidé, den runda
kanalflakten, vilket gjorde att
installationen blev betydligt enklare. Vart
motto blev "Den raka vagen”, som har
utvecklats fran en produktidé till en
affarsfilosofi. Vart sortiment har vuxit
kraftigt till att omfatta ett brett
produktsortiment av flaktar,
ventilationsaggregat, produkter for
luftdistribution, luftkonditionering,
luftridder och varmeprodukter.

Affarsidé

- Var affarsidé ar att med enkelhet och
palitlighet som karnvarden utveckla,
tillverka och marknadsféra
energieffektiva ventilationsprodukter av
hog kvalitet. Med affarsidén som bas och
vara kunder i fokus ska vi uppfattas som
ett foretag att lita pa, med fokus pa

leveranssakerhet, tillganglighet,

hallbarhet och kvalitet.

Affarsmodell

Tillganglighet ar en viktig parameter for
var konkurrenskraft och vi sakerstéller
en bra kontroll dver varuflodet med
egna produktionsenheter och centrala
lager samt ett effektivt gemensamt
affarssystem. Vi har moderna
produktionsanlaggningar och egna
séljbolag runt om i varlden och nar
darigenom direkt ut till vara kunder.

Affarsmodellen bidrar till stabilitet och
utveckling och vi ar idag en ledande
producent och leverantor av

ventilationsprodukter med egen
produktion och egen saljorganisation.

Strategier

Systemairs uppdrag ar att skapa battre
luft varje dag varlden 6ver. Genom
energieffektiva och hallbara produkter
minskar vi koldioxidutslappen och
energianvandningen och vi tar tillvara
marknadens starka drivkrafter for att na
vara mal.
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Strategiska prioriteringar:

S

N

Vi ska tillhandahalla en attraktiv arbetsplats med en inkluderande kultur dér medarbetarutveckling och
entreprendrsanda framjas. Den har interna styrkan ger oss forutsattning till att bygga starka relationer med
expertis och tillit som grund.

Vi tillhandahaller ett brett utbud av kvalitetsprodukter, baserade pa standardiserade plattformar med
energieffektivitet och inomhusluftkvalitet som ledstjarnor. Vara produkter ska mojliggora uppkopplade och smarta
|8sningar.

Vi ska forbattra var I6nsamhet genom stordriftsfordelar samt en effektiv produktutveckling som har
standardisering i fokus. Stark lokal narvaro dar beslutsfattandet ar decentraliserat for agilitet starkt av
gemensamma processer.

Viar framatblickande for att kunna mota morgondagens krav. Hallbara produkter &r en del av det, dar vi tittar pa
produktens hela livscykel for att forbattra resurseffektivitet och klimatavtrycket. Var serviceverksamhet ska
forstarkas da den spelar en viktig roll i att optimera produkten i drift. Overlag star Systemair for langsiktighet och
ska verka for det genom hallbara och ansvarsfulla beslut.

Vi ska fortsatt uppratthalla en global och diversifierad kundbas. Det ger oss en stabil grund for [6nsam tillvaxt
genom organiska investeringar och en aktiv forvarvsagenda. Systemair ar vart huvudvarumarke och andra
varumarken anvands endast nar det finns en tydlig affarsfordel.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 3068,8 31288 12 256,6 120579 192,7 1819
Kostnad for salda varor -19904 -2 057,5 -8042,9 -7 9485 - -
Bruttoresultat 1078,4 1071,3 4213,7 4109,4 192,7 181,9
Ovriga rorelseintakter 54,3 527,7 268,9 704,8 19,1 7,4
Forsaljningskostnader -689,6 -643,7 -2616,7 -2459,8 -153,6 -95,0
Administrationskostnader -156,6 -153,8 -598,2 -575,4 -142,9 -1591
Ovriga rorelsekostnader -51,5 -56,8 -3759 -4191 -117.3 -105,5
Nettovinst pa monetara poster -2,0 -10,2 71,2 41,5 - -
Rérelseresultat 233,0 734,5 963,0 1401,4 -202,0 -170,3
Finansnetto -2,9 -32,7 -98,6 -106,5 266,7 686,7
Resultat efter finansiella poster 230,1 701,8 864,4 1294,9 64,7 516,4
Bokslutsdispositioner - - - - 1243 182,5
Skatt pa periodens resultat -40,6 -83,2 -210,6 -250,2 35 -12,1
Periodens resultat 189,5 618,6 653,8 1044,7 192,5 686,8
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1839 616,7 645,6 10396 - -
Innehavare utan bestdmmande inflytande 5,6 19 82 51 - -
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,88 2,96 3,10 5,00 - -
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,88 2,96 3,10 5,00 - -
17
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Rapport over totalresultat

Koncernen Moderbolaget
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man 12 man 12 man
Periodens resultat 189,5 618,6 653,8 10447 192,5 686,8
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller senare kan
omféras till periodens resultat:
Omrakningsdifferenser 150,0 -30,7 43,2 606,0 - -
Poster som inte kan omféras till
periodens resultat:
Omvardering av formansbestamda
pensioner, netto efter skatt -1,7 6,3 -1,7 03 - -
Ovrigt totalresultat 148,3 24,4 41,5 606,3 - -
Summa totalresultat fér perioden 337,8 594,2 695,3 1651,0 192,5 686,8
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3322 592,3 687,1 16459 - -
Innehavare utan bestammande inflytande 5,6 19 82 51 - -

Systemair AB har stallt ut 1 436 740 teckningsoptioner till personer med ledande befattningar inom bolaget.
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Balansrapport i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

Mkr 2024-04-30 2023-04-30 2024-04-30 2023-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 10258 988,6 = -
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 287,7 2913 23,6 24,1
Materiella anlaggningstillgangar 27270 2526,0 258 18,8
Finansiella och ovriga anlaggningstillgangar 240,6 1799 30329 298522
Summa anlaggningstillgangar 42811 3985,8 30823 3028,1
Varulager 21240 24592 - -
Kortfristiga fordringar 29733 28482 11878 16555
Likvida medel 4143 3399 - -
Summa omsattningstillgangar 5511,6 56473 11878 1655,5
SUMMA TILLGANGAR 97927 9633,1 42701 4683,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 5653,8 52725 2017,8 20541
Obeskattade reserver - - 1,7 07
Langfristiga skulder, ej rantebarande 219,5 258,5 - -
Langfristiga skulder, rantebarande 7273 671,6 1707,0 1580,2
Summa langfristiga skulder 946,8 930,1 1707,0 1580,2
Kortfristiga skulder, rantebdrande 7349 11707 4284 910,9
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 24572 22598 115,22 137,7
Summa kortfristiga skulder 31921 3430,5 543,6 1048,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 97927 9633,1 42701 4 683,6
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3man 3man 12 man 12man
Rorelseresultat 2330 734,5 963,0 14014
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 37,6 -305,4 331,22 1134
Finansiella poster -20,5 -26,8 -91,9 =777
Betald inkomstskatt -32,6 -384 -220,0 -214,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av 217,5 363,9 982,3 1222,6
rérelsekapital
Forandring av rorelsekapital -26,6 -193,3 3509 -634,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 190,9 170,6 1333,2 587,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -114,9 8524 -389,7 318,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -121,6 -1028,7 -898,1 -959,5
Periodens kassafléde -45,6 -5,7 45,4 -53,2
Likvida medel vid periodens borjan 416,6 349,7 3399 3359
Omrakningsdifferenser i likvida medel 433 -4, 29,0 57,2
Likvida medel vid periodens slut 414,3 339,9 414,3 339,9
Forandring av eget kapital, koncernen
2023/24 2022/23
Eget kapital Eget kapital
hanforligt till  Innehav utan Summa hanforligt till  Innehav utan
moderbolagets bestdmmande eget moderbolagets bestdmmande Summa eget
Mkr aktieagare inflytande kapital aktieagare inflytande kapital
Belopp vid arets ingang 5265,7 6,8 5272,5 3815,1 38,4 3853,5
Utdelning -228,8 -2,0 -230,8 -187,2 -1,5 -188,7
Andel av forvarv
hanforligt till innehav
utan bestdmmande
inflytande - - - - -33,7 -33,7
Emission av
teckningsoptioner 24 - 24 34 - 34
Omvardering av
forvarvsoption -80,9 -4,7 -85,6 -11,5 -1,5 -13,0
Totalresultat 687,1 8,2 695,3 16459 5,1 16510
Belopp vid periodens 5645,5 83 5653,8 5265,7 6,8 52725
utgang
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Koncernens nyckeltal

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3man 3man 12man 12man
Nettoomsattning Mkr 30688 31288 12 256,6 120579
Tillvaxt % -1,9 17,6 1,6 25,2
Rorelseresultat Mkr 233,0 734,5 963,0 14014
Rorelsemarginal % 7,6 235 79 11,6
Justerad rorelsemarginal % 6,8 89 88 92
Resultat e. fin. netto Mkr 230,1 701,8 864,4 12949
Vinstmarginal % 7.5 224 7.1 10,7
Justerad vinstmarginal % 6,8 7.8 8,0 83
Avkastning pa sysselsatt kapital % 14,2 20,1 14,2 20,1
Justerad avkastning pa sysselsatt kapital % 15,6 16,2 15,6 16,2
Avkastning pa eget kapital % 11,8 22,6 11,8 22,6
Justerad avkastning pa eget kapital % 13,7 16,4 13,7 16,4
Soliditet % 57,7 54,7 57,7 54,7
Investeringar MKkr -114,9 8524 -389,7 318,6
Av- och nedskrivningar Mkr 102,6 95,3 4221 568,3
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore utspadning Kr 0,88 2,96 3,10 5,00
Resultat per aktie efter utspadning Kr 0,88 2,96 3,10 5,00
Justerat resultat per aktie fore utspadning Kr 0,80 0,77 3,70 3,58
Justerat resultat per aktie efter utspadning Kr 0,80 0,77 3,70 3,58
Eget kapital per aktie fore utspadning Kr 2714 25,32 2714 25,32
Eget kapital per aktie efter utspadning Kr 2713 25,31 2713 25,31
Operativt kassaflode per aktie fére utspadning Kr 0,92 0,82 6,41 2,83
Operativt kassafldde per aktie efter utspadning Kr 092 0,82 6,41 2,82
Genomsnittligt antal aktier under perioden fore
utspadning St 208 000 000 208 000 000 208 000 000 208 000 000
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter
utspadning St 208 115000 208 154 000 208 110 000 208 063 000
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Koncernens nyckeltal kvartalsvis

2023/24 2022/23 2021/22
feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr
Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning Mkr 30688 28267 31861 31749 31288 30435 30367 28489 26616
Tillvaxt % -1.9 -7, 4.9 M4 17,6 33,6 26,3 24,4 20,5
Bruttomarginal % 35,1 339 339 34,6 34,2 34,2 333 34,6 341
Rorelseresultat Mkr 233,0 73,0 3221 3349 734,5 2775 119,8 269,6 1914
Rorelsemarginal % 7,6 2,6 10,1 10,5 235 91 39 9,5 72
Justerad rorelsemarginal % 6,8 72 10,1 11,0 89 9,0 9,9 9,5 8,6
Avkastning pa sysselsatt
kapital % 14,2 20,7 234 20,9 20,1 13,3 12,4 14,7 14,5
Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital % 15,6 16,0 171 17,2 16,2 16,4 157 15,5 154
Avkastning pa eget kapital % 11,8 199 24,2 214 22,6 133 12,2 16,1 151
Justerad avkastning pa eget
kapital % 13,7 13,7 155 159 164 18,5 17,8 174 16,5
Soliditet % 57,7 57,8 55,6 56,8 54,7 46,5 43,8 44,0 45,5
Eget kapital per aktie fore
utspadning Kr 2714 25,67 26,92 26,86 25,32 22,51 21,30 19,73 18,34
Eget kapital per aktie efter
utspadning Kr 27,13 25,66 26,90 26,84 25,31 22,51 21,30 19,73 18,34
Resultat per aktie fore
utspadning Kr 0,88 -0,12 1,18 117 2,96 0,79 0,21 1,04 0,66
Resultat per aktie efter
utspadning Kr 0,88 -0,12 1,18 117 2,96 0,79 0,21 1,04 0,66
Justerat resultat per aktie
fore utspadning Kr 0,80 0,50 1,18 1,23 0,77 0,77 1,06 1,05 0,85
Justerat resultat per aktie
efter utspadning Kr 0,80 0,50 1,18 1,23 0,77 0,77 1,04 1,05 0,85
Kassaflode fran den
|6pande verksamheten per
aktie fore utspadning Kr 092 1,94 2,08 147 0,82 1,34 0,98 -0,31 -015
Kassaflode fran den
|6pande verksamheten per
aktie efter utspadning Kr 0,92 1,94 2,08 147 0,82 1,34 0,98 -0,31 -0,15
22
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Not 1 Redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har, for koncernen,
uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, R&det for finansiell rapporterings RFR 1 samt IAS 34

Deldrsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR 2.

Bokslutskommunikén ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernen har samma
redovisningsprinciper som beskrivits i arsredovisningen for 2022/23.

Inga évriga nya eller omarbetade standarder, tolkningar och férbattringar som antagits av EU har haft ndgon vasentlig

effekt pa koncernen.

Not 2 - Intakternas fordelning

Koncernens intakter genereras i huvudsak av tillverkning och férsaljning av ventilationsprodukter samt service av
ventilationsprodukter. Totala intakter for kvartalet uppgick till 3 068,6 Mkr (3 128,8) varav service av

ventilationsprodukter utgjorde 160,9 Mkr (136,6).

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3man 3man 12 man 12man
Europa
Varuforsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 2030,6 22279 83423 8594,0
Varuforsaljning redovisade dver tid 29,1 19,6 974 124,2
Service redovisad vid en viss tidpunkt 78,1 68,8 2944 238,8
Service redovisad over tid 79,7 61,5 2734 206,2
22175 23778 9007,5 91632
Amerika, Mellanostern, Asien, Australien
och Afrika
Varuforsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 814,5 6794 29888 26642
Varuforsdljning redovisade over tid 33,7 653 2421 200,3
Service redovisad vid en viss tidpunkt 1,6 0,6 4,5 55
Service redovisad over tid 15 57 13,7 24,7
851,3 751,0 32491 28947
Totalt
Varuforsaljning redovisade vid en viss tidpunkt 2 8451 29073 113311 11 258,22
Varuforsdljning redovisade over tid 62,8 84,9 3395 324,5
Service redovisad vid en viss tidpunkt 79,7 69,4 2989 2443
Service redovisad over tid 81,2 67,2 2871 2309
30688 31288 12 256,6 120579
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Not 3 - Forvarvade bolag
Forvarvade bolag

Kopeskillingen for Menerga d.o.o. i Slovenien kan fordelas enligt féljande:

Menerga
d.o.o
Totalt anskaffningsvarde exkl. forvarvskostnader 14,0
Forvarvade tillgangar
Verkligt varde Gvertagna nettotillgdngar 82
Goodwill 58
Identifierbara nettotillgangar
Varumadrken och kundrelationer 23
Maskiner och inventarier 0,6
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 02
Varulager 6,5
Kundfordringar 10,0
Ovriga omséttningstillgangar 1.2
Likvida medel 1,8
Rantefria skulder -04
Ovriga rérelseskulder -14,0
8,2

Forvarvet forskottsbetalades i april 2023. Den totala kassaflodeseffekten for forvary och tidigare innehalina
kopeskillingar uppgar till -37,7 Mkr. Utbetalda tidigare innehalina kdpeskillingar hanfors till forvarven av Sagicofim och
SCS. Inga transaktionskostnader i samband med forvarven har belastat resultatet.

Kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvardet av framtida betalningsstrommar. Nyttjandeperioden har
bedomts till 5 ar. Forvarvsgoodwill &r hanforlig till de férvarvade bolagens starka marknadsposition, forvantade
synergieffekter som forvantas uppsta efter forvarvet samt bolagets bedémda framtida intjaningsférmaga. Det
forvarvade bolagets nettoomsattning fran forvarvstidpunkt till delarsperiodens utgang uppgar till 35,2 Mkr.
Rorelseresultatet for motsvarande period uppgar till 2.6 Mkr.

Not 4 - Finansiella instrument

Systemairs finansiella instrument bestar av derivat, kundfordringar, likvida medel, leverantorsskulder, upplupna
leverantorskostnader, rantebarande skulder, forvarvsoptioner och tillaggskopeskillingar. Skulder till kreditinstitut I6per
med rorlig ranta eller i vissa fall med kort bindningstid. Derivat varderas till verkligt varde via resultatrakningen baserat
pa indata motsvarande niva 2 enligt IFRS 13.

Forvarvsoptioner och tillaggskopeskillingar varderas motsvarande niva 3 enligt IFRS 13. Berdkningen av optionen att
kopa resterande 10 procent av aktierna i Systemair HSK, Turkiet, ar beroende av férvantat resultat fére avskrivningar
och skatt (EBITDA) samt vardeutvecklingen for marken och byggnad dar den turkiska produktionsanlaggningen ar
placerad. En 6kning av forvantat resultat efter skatt tillsammans med en vardedkning pa marken innebar en hogre
skuld for optionen. Inget tak for forvantad skuld ar reglerad i avtalet. En forandring av berdknad skuld fors dver
koncernens eget kapital. For rakenskapsaret maj 2023 - april 2024 har skulden vérderats upp med 71,3 Mkr och ar nu
varderad till 98,8 Mkr. Skulden for forvarvsoptionen redovisas som Kortfristig skuld, ej rantebarande. Berakningen av
optionen att kdpa resterande 40 procent av aktierna i Frico A/S, Danmark, ar beroende av forvantat rorelseresultat
(EBIT) for rékenskapsaren 2023/24 och 2024/25. En 6kning av forvantat resultat efter skatt innebar en hogre skuld for
optionen. Inget tak for férvantad skuld ar reglerad i avtalet. En forandring av beraknad skuld fors dver koncernens eget
kapital. For rakenskapsaret maj 2023 - april 2024 har skulden varderats upp med 4,9 Mkr och ar nu varderad till 16,5
Mkr. Skulden for férvarvsoptionen redovisas som Langfristig skuld, ej rantebérande i balansrakningen. Ovriga finansiella
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tillgdngar och skulder har korta I6ptider. Harav bedéms de verkliga vardena pa samtliga finansiella instrument

approximativt motsvara bokforda varden. Systemair har inte nettoredovisat nagra finansiella tillgangar och skulder.

Not 5 - Rapportering per segment

Koncernens verksamhet indelas geografiskt och Systemair gér sammanslagningar till segmenten Europa samt till

Amerika, Mellanéstern, Asien, Australien och Afrika. Marknadssegmentet Europa star for den storsta delen av

Systemairs verksamhet. Totalt bestdr Europa av ett stort antal marknader. De legala enheterna inom Europa samverkar
med varandra vad géller tillverkning och forsaljning. | allt vasentligt bedémer bolaget ocksa att det foreligger likartade
ekonomiska forhallanden inom omradet varfér sammanslagning av de legala enheterna inom omradet skett. Systemair
anser att en redovisning for de sammanslagna segmenten Europa samt Amerika, Mellandstern, Asien, Australien och
Afrika dessutom blir mer 6verskadlig. Moderbolaget redovisas i ett separat segment, Koncerngemensamt. Basen for
sammanslagningen ar dotterbolagens legala hemvist och konsolidering sker enligt samma principer som for koncernen

totalt.

2023/24 2022/23 2023/24 2022/23

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12man
Europa
Nettoomsattning, extern 22175 23778 9007,5 91632
Nettoomsattning, intern 58,3 53,1 183,8 2254
Rorelseresultat 222,7 7523 870,8 13847
Rorelsemarginal, % 10,0 31,6 9,7 151
Resultat e. fin. netto 336,5 6994 10674 986,2
Vinstmarginal, % 15,2 294 11,9 10,8
Tillgangar 62593 6 046,7 62593 6 046,7
Investeringar -1131 -104 -241,0 -146,7
Av- och nedskrivningar 81,5 72,2 R3S 4793
Amerika, Mellanéstern, Asien, Australien och
Afrika
Nettoomsattning, extern 851,3 751,0 32491 2 894,7
Nettoomsattning, intern 22,2 14,0 36,8 36,8
Rorelseresultat 88,1 269 293,6 186,0
Rorelsemarginal, % 10,3 36 9,0 6,4
Resultat e. fin. netto 49,7 34 186,2 102,9
Vinstmarginal, % 538 0,5 57 3,6
Tillgdngar 24206 23282 24206 23282
Investeringar 2,3 -34,8 -79,0 -76,3
Av- och nedskrivningar 17,2 154 72,5 583
Koncerngemensamt
Nettoomsattning, intern 45,8 46,5 192,7 1819
Rorelseresultat -77,8 -44,7 -201,4 -169,3
Resultat e. fin. netto -156,1 -1,0 -389,2 205,8
Tillgangar 42797 4691,2 42797 4691,2
Investeringar -4.1 897,6 -69,7 541,6
Av- och nedskrivningar 39 77 17,3 30,7
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2023/24 2022/23 2023/24 2022/23

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12man
Elimineringar
Nettoomsattning, intern -126,3 -113,6 -413,3 -444.1
Tillgangar -31669 -3433,0 -31669 -3433,0
Totalt
Nettoomsattning, extern 3068,8 31288 12 256,6 120579
Rorelseresultat 2330 7345 963,0 14014
Rorelsemarginal, % 7,6 235 79 11,6
Resultat e. fin. netto 230,1 701,8 8644 12949
Vinstmarginal, % 7,5 224 7.1 10,7
Tillgdngar 97927 96331 97927 96331
Investeringar -1149 852,4 -389,7 318,6
Av- och nedskrivningar 102,6 953 422, 568,3
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Alternativa nyckeltal

Systemair presenterar i rapporten nyckeltal som kompletterar de finansiella matt som definieras enligt IFRS, s& kallade
alternativa nyckeltal, APM. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull information till investerare och bolagets
ledning da de mojliggor utvardering av bolagets prestation, trender, formaga att aterbetala skuld, investera i nya
affarsmajligheter och aterspeglar koncernens forvarvsintensiva affarsmodell.

Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella nyckeltal pd samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara. De ska darfor
inte ses som en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras definitioner, varav flertalet ar
alternativa nyckeltal.

For fler nyckeltal och berdkning av dessa hanvisas till Systemairs hemsida:
group.systemair.com/sv/investerare/finansiell-information/finansiella-data/

Definitioner av nyckeltal

Antalet anstéllda

Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstaliningar, deltidsanstallda respektive betalt
Overtidsarbete omraknas till heltidstjanster.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt fore minoritetsandel, berdaknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt eget
kapital exkl minoritetsandel.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intakter, beraknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital exklusive minoritet dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Justerad nettoskuldsattningsgrad

Nettoskuld i forhallande till justerat rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (justerat EBITDA).
Justerad Rérelsemarginal

Justerat rorelseresultat dividerat med justerad nettoomsattning.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat exklusive omstruktureringskostnader, nedskrivningar, justeringar relaterat till hyperinflation samt andra
jamforelsestorande poster.

LTIFR

Lost Time Injury Frequency Rate. Antalet arbetsrelaterade skador med sjukfranvaro per 1 miljon arbetade timmar.
Nettoskuldsattningsgrad

Nettoskuld i forhallande till rérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA).

Operativt kassafléde per aktie

Periodens kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Organisk tillvaxt

Forandring av omsattning i jamforbara enheter efter justering for forvarv och valutakurseffekter.
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Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Roérelsemarginal

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minus icke rantebarande skulder.

Tillvaxt

Tillvaxten ar forandringen av nettoomsattningen i forhallande till féregdende periods nettoomsattning.
Utslappsintensitet

Beraknas som de totala utslappen inom scope 1 och 2 dividerat med Kostnad for salda varor (KSV). Eventuella
avyttrade verksamheter tas bort fér bade utslapp och KSV for alla ar, pd samma satt laggs eventuella forvarvade
verksamheter till.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomsattning.
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Ovrigt

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sddan som Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnas for

offentliggdrande den 4 juni 2024 kl. 07.00.

Undertecknade forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de

foretag som ingar i koncernen star infor.

Bokslutskommunikén har inte varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Skinnskatteberg den 4 juni 2024
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Kalendarium

->

Delarsrapport Q1, 2024/25
29 augusti 2024, kl 13.00
Delarsrapport Q2, 2024/25
4 december 2024, kl 07.00
Deldrsrapport Q3, 2024/25
6 mars 2025, kl 07.00
Bokslutskommuniké, 2024/25
5 juni 2025, kI 07.00
Delarsrapport Q1, 2025/26
28 augusti 2025, kl 13.00
Delarsrapport Q2, 2025/26
4 december 2025, kl 07.00
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