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BRA START PA ARET

Forsta kvartalet, maj 2010 — juli 2010

Nettoomsittningen Skade med 3 procent till 817 Mkr (790).
Rérelseresultatet (EBIT) 6kade med 38 procent till 95 Mkr (69).
Rérelsemarginalen uppgick till 11,6 procent (8,7).

Resultat efter skatt 6kade med 37 procent till 65 Mkr (47).

Resultat per aktie uppgick till 1,24 kr (0,90).

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 55 Mkt (72).

Viktiga hindelser under delirsperioden

I juni triffades 6verenskommelse om férvirv av det hollindska
ventilationsbolaget Rucon.

I'juni forvirvades siljbolaget VKV i Tjeckien.

I'juni forvirvades tillgangarna i den grekiska ventilationsdistributéren
Poliplevro.

Stororder om 8 Mkr till DnB NORs nya huvudkontor i Oslo.
Stororder om 9 Mkr till Hospital Universitario 12 de Octubre i

Nettoomsittning

817 Mkr




VD-KOMMENTAR
BRA START PA ARET

Vi ar ndjda med vart forsta kvartal, tillvixten ar tillbaka och Ionsamheten har forbattrats
betydligt. Volymtillvaxten ar ca 6 % men pa grund av svenska kronans forstarkning syns det
inte fullt ut i okad omsattning. Rorelsemarginalen har utvecklats positivt tack vare hogre

volymer och genomforda effektiviseringar.

NORDEN

Tillvixten har varit god pa den svenska och
norska marknaden och betydligt svagare i
Danmark och Finland. Det férsta kvartalet var
Norge var storsta enskilda marknad med Sverige
pa andra plats.

VASTEUROPA
Forstirkningen av den svenska kronan medférde
att omsdttningen sjonk i Visteuropa. Om vi tar
hinsyn till valutautvecklingen hade vi en svag
volymtillvixt det férsta kvartalet. Glidjande nog
hade vi tillvixt i Spanien tack vare ndgra nya
stora order, liksom 4dven i Portugal och
Frankrike. Minskad omsittning noterades 1
Storbritannien och Tyskland.

NORDAMERIKA

Vi dr mycket néjda med att ha uppnatt en tillvixt
om 22 % i Nordamerika, den stérsta 6kningen
hade vi pa den kanadensiska marknaden.
Speciellt produkter f6r bostadsventilation har
utvecklats vil dir eftersom Kanada inte har
genomgatt samma kris pa bostadsmarknaden
som USA.

OVRIGA MARKNADER

Det férvirvade indiska bolaget Ravistar har
bidragit med att 6ka férsiljningen med 24
procent inom regionen. Arbetet med att
fusionera Ravistar med Systemairs siljbolag i
Indien pagir. Omsittningen 1 Kina har




Omsittning

Koncernens omsattning for forsta kvartalet 2010/11 uppgick till 817,0 Mkr (789,7) vilket motsvarar en
okning med 3,5 procent jamfort med samma period foregdende ar. Justerat for valutaeffekter och
forvarv 6kade omsattningen med 6,1 procent. Den férvarvade tillvaxten uppgick till 3,6 procent eller
28,6 Mkr och valutaeffekter minskade omséttningen med 6,2 procent under kvartalet.

Var bedémning &r att efterfrdgan har stabiliserats och vi ser en uppgang paflera marknader.

Nettoomséttning per kvartal jamfort med samma period tidigare ar
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Forsaljningen i Osteuropa och OSS har under kvartalet 6kat med 2 procent. Justerat for valutaeffekter
Okade forsaljningen med 6 procent. Forvarvet av VKV i Tjeckien bidrog med 3 procent till férsaljningen
inom regionen. Forséljningen i Ryssland har minskat kraftigt sedan november 2008. Under forsta
kvartalet var dock forsaljningen 1 procent hogre an samma period féregdende &r. Forvarvet av Energo
Plus i Slovenien som genomférdes i maj 2009 har utvecklats mycket val. Under kvartalet steg
forsaljningen med 34 procent i Slovenien.

Forsaljningen pa den nordamerikanska marknaden 6kade under kvartalet med 22 procent jamfort med
samma period féregéende ar. Forvarvet av divisionen for luftavfuktare frin kanadensiska W.C. Wood
bidrog med 4 procent av forséljningstkningen inom regionen under forsta kvartalet. | Kanada kan vi
notera en mycket positiv forséljningsutveckling och cirka 30 personer har nyanstéllts vid fabriken i
Bouctouche for att mota den 6kade efterfragan.

Forsaljningen till Ovriga marknader har under det forsta kvartalet 6kat med 10 procent. Forvarvet av
Ravistar i Indien bidrog med 24 procent av forséljningsokningen inom regionen under forsta kvartalet.
Tillvaxten har varit god i Kina medan férsaljningen har minskat i bland annat Férenade Arabemiraten
och Turkiet.

2010 2009

maij-jul maj-jul
3 man 3 man_férédndring
Norden 198,0 179,0 11%
Vasteuropa 299,1 316,5 -5%
Osteuropa & OSS 158,2 155,1 2%
Nordamerika 87,3 71,4 22%
Ovriga marknader 74,4 67,7 10%
Totalt 817,0 789,7 3%

Marknadsférdelning Q1 2010 (Q1 2009)

Owviiga 9% (8%)

Norden 24% (23%)




Resultat

Bruttovinsten for forsta kvartalet uppgar till 317,2 Mkr (296,7) vilket ar en 6kning med 6,9 procent
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Forbattringen kan framst forklaras genom
kostnadsbesparingar samt battre kapacitetsutnyttjande vid de tillverkande enheterna.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgar till 94,9 Mkr (68,6) vilket &r en 6kning med 38,4 procent
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Rorelsemarginalen uppgar till 11,6 procent (8,7).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna for kvartalet uppgar till 223,5 Mkr (228,7), en minskning
med 5,2 Mkr jamfért med samma period féregaende ar. Justerat for forvarvade bolag minskade
forséljnings- och administrationskostnaderna med 10,2 Mkr. Forsaljningskostnaderna har belastats med
0,9 Mkr (7,2) avseende forvantade och konstaterade kundforluster.

Rorelseresultat per kvartal jamfért med samma period tidigare ar
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Forvarv och etableringar

| juni traffade Systemair en éverenskommelse om férvarv av det hollandska ventilationsbolaget Rucon.
Rucon ar en véletablerad leverantor av ventilationsprodukter pa den hollandska marknaden sedan 40
ar. Bolaget har 41 anstallda och hade under 2009 en omsattning pa 12 MEUR. Bolagets tidigare
agare och verkstéallande direktor, Henk van der Zande, stannar kvar pa sin position som VD. Rucons
inriktning kompletterar Systemair pa ett utmarkt satt och synergieffekter ar forvantade omgaende.
Efter forvarvet kommer forsaljningen i Holland, inklusive Systemairs tidigare verksamhet, att uppga till
ca 20 MEUR och dérmed utgéra en av Systemairs enskilt storsta marknader. Forvéarvet av Rucon ar
beréknat att slutféras under slutet av augusti 2010.

I juni forvarvades séljbolaget VKV, marknadsledande i Tjeckien inom produkter fér luftdistribution.
Bolaget hade under 2009 en omséttning pa ca 30 Mkr och en rérelsemarginal pa 15 %. Genom
forvarvet far Systemair distributionskontroll 6ver alla sina produkter i Tjeckien. VKV har marknadsfort
luftdistributionsprodukter som kom in i koncernen genom ett tidigare férvarv. Genom samordning med
var befintliga verksamhet i Tjeckien forvantas kostnadsbesparingar samt dkad forsaljning genom
marknadssynergier.

Systemair forvarvade i juni tillgdngarna i den grekiska ventilationsdistributéren Poliplevro SA.
Poliplevro var hart drabbat av den grekiska krisen och omsattningen hade minskat kraftigt de senaste
aren. Systemair ser dock mojligheten att utdka forsaljningen av koncernens produktprogram pa den
grekiska marknaden med Poliplevros verksamhet som bas. Omsattningen det forsta verksamhetsaret
forvantas uppga till cirka 10 Mkr.

Om VKV samt Poliplevro hade konsoliderats frdn och med den 1 maj 2010 skulle nettoomsattningen
for perioden maj 2010 till och med juli 2010 ha uppgatt till cirka 820 Mkr. Rorelseresultatet for samma
period skulle ha uppgétt till cirka 95 Mkr. Rucon kommer preliminart att konsolideras fran och
september 2010.

Férvérvsanalys samt férvérvens paverkan pa koncernens likvida medel framgar av not 1 i denna
rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets totala bruttoinvesteringar uppgick till 19,4 Mkr (95,2) varav investeringar i nybyggnationer
och maskiner uppgick till 12,1 Mkr (67,9). Forvarv och tillaggskdpeskillingar for dotterféretag uppgick
till 7,3 Mkr (27,0) for kvartalet. Avskrivningar av anlaggningstillgangar uppgick till 22,7 Mkr (22,2).

Personal

Medeltalet anstallda i koncernen uppgick till 2 095 (1 886). Vid periodens utgang uppgick antalet
anstallda till 2 284 (1 958), en 6kning med 326 anstallda jamfort med féregdende ar. Férvarven av
Ravistar i Indien och Poliplevro i Grekland tillférde 266 anstallda. Nyanstéllningar har ocksa skett




Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin verksamhet. Exempel pa operativa
riskfaktorer ar verksamhetens internationella karaktéar, htég konkurrens och konjunkturkénslig
byggbransch. De finansiella risker som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar valutarisk,
bel&nings- och ranterisk, kredit- och likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer beskrivs narmare i arsredovisningen for 2009/10. Ingen vasentlig
foérandring har skett av riskbilden under perioden.

Transaktioner med nérstaende
Systemairs vasentliga transaktioner med narstaende avser ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen
GmbH & Co. KG. Narstaendetransaktioner beskrivs utforligt i not 36 i arsredovisningen for

rakenskapsaret 2009/10. Under perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte férandrats
vasentligt.

Moderbolaget

Moderbolagets forsaljning fér kvartalet uppgick till 204,3 Mkr (191,6) och rorelseresultatet till 20,5 Mkr
(15,2). Moderbolaget erhéll under perioden utdelningar fran dotterbolag om totalt 126,1 Mkr
(155,7) redovisade i finansnettot.

Medeltalet anstéllda i moderbolaget var 327 st (351).

Finansiell information

Delarsrapport for Q2 2010/11 kommer att lamnas den 25 november 2010 ki 08.30.
Delarsrapport for Q3 2010/11 kommer att lamnas den 24 februari 2011 kI 08.30.
Bokslutskommuniké for Q4 2010/11 kommer att lamnas den 9 juni 2011 kI 08.30.




Ovrigt

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Systemair ska offentliggora enligt lagen om
vardepappers marknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnas
for offentliggdrande den 26 augusti 2010 kI 13.30.

Delarsrapporten har inte varit féremal for dversiktlig granskning av foretagets revisor.

Skinnskatteberg den 26 augusti 2010
Systemair AB (publ)

Gerald Engstréom
Verkstéllande Direktér

Fér ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrém, telefon 0222-440 01, 070-519 00 01, geen@systemair.se
Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02, lars.hansson@systemair.se
CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03, glni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se

WWW.systemair.se




Koncernens resultatrapport

Nettoomséttning
Kostnad for sélda varor
Bruttoresultat

Ovriga rérelseintakter
Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

periodens resultat
Periodens resultat

Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Resultat per aktie, SEK 1)

Genomsnittligt antal aktier under
perioden 1)

0,90
52 000 000

2009/10

maj-apr
12 man

3218,6
-2001,6
1217,0

39,8
-749,2
-196,4

-36,5
274,7

-31,7
243,0

1,0

3,66
52 000 000




Koncernens
rapport over totalresultat

2009/10
maj-jul
3 man
Periodens resultat

Ovrigt totalresultat, netto efter
skatt:

Omrakningsdifferenser,
utlandsverksamheter

Sakring av nettotillgangar i
utlandsverksamhet, netto efter
skatt

Forandring verkligt varde,
vardepapper tillgangliga till
férsaljning

Realisering vardepapper
tillgangliga till férséljning

Ovrigt totalresultat, netto efter
skatt

Summa totalresultat for
perioden

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse

2009/10
maj-apr

12 man




Koncernens balansrapport

Mkr 2009-07-31 2010-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 174,2 204,0
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 26,9 37,2
Materiella anlaggningstillgangar 74,7 740,4
Finansiella och 6évriga anlaggningstillgdngar 78,3 93,5
Summa anléggningstillgangar 1054,1 1075,1
Varulager 536,0 510,2
Kortfristiga fordringar 762,3 714,0
Likvida medel 100,1 85,9
Summa omséttningstillgangar 13984 13101
SUMMA TILLGANGAR 24525 2 385,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1076,2 1167,7
Langfristiga skulder, avsattningar 82,7 86,3
Langfristiga skulder, réntebérande 3279 295.,8
Summa langfristiga skulder 410,6 382,1
Kortfristiga skulder, rantebarande 490,8 367,0
Kortfristiga skulder, ej rAntebarande 474,9 468,4

Summa kortfristiga skulder 965,7 835,4




Koncernens kassaflodesanalys

Mkr

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Finansiella poster

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandring av roérelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens boérjan
Omrakningsdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Forandring av eget kapital,
koncernen




Koncernens
nyckeltal

Nettoomséttning

Tillvaxt

Rorelseresultat
Rorelsemarginal

Resultat e. fin. netto
Vinstmarginal

Avkastning pa sysselsatt kapital
Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Investeringar
Avskrivningar

Nyckeltal per aktie

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning
Eget kapital per aktie fore utspadning
Eget kapital per aktie efter utspadning

Operativt kassaflode per aktie fore
utspadning
Operativt kassaflode per aktie efter
utspadning

Antal aktier vid periodens utgang

Koncernens

2009
maj-jul

3 man

0,90
0,90
20,37
20,37

1,39

1,39

52 000 000

2009/10 2009/10 2009/10 2009/10 2008/09 2008/09 2008/09




Moderbolagets resultatrakning

Nettoomsattning
Kostnad fér sélda varor
Bruttoresultat

Ovriga rérelseintéakter
Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner ”
Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

1) Bokslutsdispositioner har berdknats p& en proportionerad bas for rakenskapsperioden.




Moderbolagets balansrakning
MKr

TILLGANGAR

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar
Summa anléggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Obeskattade reserver

Langfristiga skulder, avsattningar
Langfristiga skulder, rantebérande
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder, réntebéarande
Kortfristiga skulder, ej rantebarande
Summa kortfristiga skulder

2009-07-31

4,0
113,8
844,2




Allmanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har, for
koncernen, uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, R&det for finansiell rapporterings RFR 1
samt IAS 34 Del&rsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt RFR
2. Redovisningsprinciper och beréakningsmetoder som tillampats for koncernen och moderbolaget
dverensstammer med de som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen med
undantag for de nedan redovisade nya eller omarbetade standarder, tolkningar och férbattringar som
antagits av IASB och godkéants av EU. Endast de forandringar som har effekt pa Systemairkoncernen
behandlas.

IFRS 3 Rorelseforvarv - Den omarbetade standarden foreskriver fortsatt att forvarvsmetoden
tillampas for rérelseforvarv men med nagra vasentliga andringar. Alla betalningar for att képa en
verksamhet ska redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen, medan efterfoljande villkorade
betalningar klassificeras som skulder som déarefter omvérderas via resultatrdkningen. Alla
transaktionsutgifter avseende forvarv ska kostnadsféras. Den omarbetade standarden ska tillampas
for rakenskapsar som pabdrjats fran och med den 1 juli 2009. Vid férvarv som genomforts under forsta
kvartalet har férandringarna beaktats.

Not 1
Kopeskillingen for VKV i Tjeckien och Poliplevro i Grekland kan preliminart férdelas enligt foljande:

Totalt anskaffningsvarde 25,0 Mkr

Forvarvade tillgangar

Verkligt varde dvertagna nettotillgdngar 24,2 Mkr

Goodwill 0,8 Mkr
Verkligt
Forvarvade tillgdngar och skulder Bokfort varde Justering varde
Goodwill 0,1 0,7 0,8
Varumarken, kundrelationer, licenser, agenturer etc - 9,1 9,1
Maskiner och inventarier 0,4 - 0,4
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 1,2 - 1,2
Varulager 3,7 - 3,7
Ovriga omséattningstillgngar 5,9 - 5,9

Likvida medel 8,5 - 8,5




Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resuiltat fére finansiella poster och skatt.

Tillvéaxt
Tillvaxten &r férdndringen av nettoomséttningen i férhéllande till fregédende periods nettoomséttning.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resuiltat efter finansiella poster dividerat med nettoomséttning.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter, beréknat péa rullande 12-manadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke réntebérande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt féore minoritetsandel, berdknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstéllda

Antalet anstéllda vid slutet av rapportperioden. Nyanstéllda, avslutade anstéllningar, deltidsanstéllda
respektive betalt 6vertidsarbete omréknas till heltidstjénster.

Resultat per aktie

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.




