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Fjarde kvartalet, februari 2010 — april 2010

Nettoomsattningen 6kade med 1 procent till 801 Mkr (792).
Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 169 procent till 66 Mkr (25). Rérelsemarginalen upp-
gick till 8,3 procent (3,1).
* Resultat efter skatt 6kade med 289 procent till 52 Mkr (13).
Resultat per aktie uppgick till 1,00 kr (0,25).
® Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till 67 Mkr (51).

Tolv manader maj 2009 — april 2010

Nettoomséttningen minskade med 3 procent till 3 219 Mkr (3 333).

Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 19 procent till 275 Mkr (341). Rérelsemarginalen
uppgick till 8,5 procent (10,2).

Resultat efter skatt minskade med 19 procent till 192 Mkr (238).

Resultat per aktie uppgick till 3,66 kr (4,53).

Kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick till 357 Mkr (297).

Avkastningen pé sysselsatt kapital uppgick till 12,9 procent (21,3).

Styrelsen féreslar en utdelning om 1,25 kr (0,75) per aktie.

Viktiga handelser under rakenskapsaret

e | november férvarvades Ravistar i Indien. Ravistar &r marknadsledande i Indien inom om-
radet for luftdistributionsprodukter.

e | oktober forvarvades divisionen for luftavfuktare fran kanadensiska W.C. Wood.

¢ | majférvarvades ventilationsféretaget Energo Plus i Slovenien.

Kommentar av koncernchef Gerald Engstrom:

"Det héar ar forsta aret som vi inte uppnar omsattningstillvaxt, vilket vi gjort alla andra ar sedan star-
ten 1974. Trots detta ar vi néjda med bade omsattning och resultat. Att under finanskrisen klara en
rérelsemarginal pa 8,5 procent och bibehalla bruttomarginalen ar ett styrketecken.

Aven om omséttningen minskat n&got har vi tagit marknadsandelar pa flera marknader. Var offen-
siva satsning har fortsatt genom féretagsférvarv och beslut om utbyggnad av produktionsanlagg-
ningen i Litauen. Dessutom har vi férstarkt séljorganisationen pa flera marknader.

Kostnadsanpassningar har gjorts i produktionen, bl a genom 4-dagas vecka i Skinnskatteberg un-
der stora delar av 2009 men &ven i andra tillverkande bolag. Tva mindre produktionsanlaggningar
har stangts och tillverkningen har flyttats till storre enheter for att uppna skal- och logistikférdelar.
Yiterligare exempel pa kostnadsanpassningar ar samordning av Systemairs och Fricos verksamhe-
ter i fyra lander.

Under aret har vi dven i oférandrad omfattning fortsatt med produktutveckling och marknadsbear-
betning, nagot som kommer att stérka oss langsiktigt. Vi ser med tillférsikt pa det kommande aret
och beddmer att tillvaxten kommer tillbaka och ddrmed ytterligare forbattrad Idnsamhet.”




Omsittning

Koncernens omséattning fér fjarde kvartalet 2009/10 uppgick till 800,8 Mkr (792,3) vilket motsvarar
en 6kning med 1,1 procent jAmfért med samma period féregéende ar. Justerat for valutaeffekter
och férvarv 6kade omsattningen med 5,0 procent. Den férvarvade tillvaxten uppgick till 3,8 procent
eller 30,1 Mkr. Valutaeffekter minskade omséttningen med 7,7 procent under kvartalet.

Nettoomséattningen for helaret maj 2009 till april 2010 uppgick till 3 218,6 Mkr (3 333,1) vilket mot-
svarar en minskning med 3,4 procent. Férvarvade bolag bidrog med 2,8 procent eller 94,1 Mkr.
Valutakurseffekten vid omrakning av utlandska dotterbolag paverkade omséattningsutvecklingen
positivt med 0,3 procent. Var beddmning ar att efterfrdgan har stabiliserats och vi ser en uppgang
pa flera marknader.

Nettoomsittning per kvartal jamfort med samma period tidigare ar
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Omsittning - geografisk férdelning

Forsaljiningen i Norden dkade under fjarde kvartalet med 1 procent jamfért med féregaende ar.
Foérvarv bidrog med 1 procent till férsaljningen inom regionen under fjarde kvartalet. | Sverige dka-
de omsattningen med 13 procent, varav 4 procent av 6kningen ar en effekt av férvarv. Férsaljning-
en i Finland ar fortsatt svag. | Norge, som &r koncernens enskilt stérsta marknad, minskade forsalj-
ningen med 2 procent.

| Vasteuropa minskade férséaljningen med 4 procent under fjarde kvartalet och ar inte paverkad av
férvarv. Justerat for valutaeffekter 6kade omséattningen med 8 procent. Férséljningsutvecklingen
varierar inom regionen. En god tillvéxt kan bland annat noteras i Portugal, Schweiz och Belgien.

Forsaljningen i Osteuropa och OSS har under kvartalet minskat med 15 procent. Férvarvet av
Energo Plus i Slovenien bidrog positivt med 5 procent. Férsaljningen i Ryssland har minskat kraftigt
sedan november 2008. Under fjarde kvartalet var férsaljningen 4 procent lagre &n samma period
foregaende ar. P4 manadsbasis kan vi nu se en aterhdmtning pa den ryska marknaden i synnerhet
for flaktar, varmeprodukter och mindre luftbehandlingsaggregat.

Forsaljningen pa den nordamerikanska marknaden 6kade under kvartalet med 7 procent jamfért
med samma period féregaende ar. Férvarvet av divisionen for luftavfuktare frdn kanadensiska
W.C. Wood bidrog med 3 procent till férsaljningen inom regionen under fjarde kvartalet. | Kanada
kan vi notera en positiv férsaljningsutveckling medan férsaljningen i USA minskade med 11 procent
under kvartalet.

Férsaliningen till Ovriga marknader har under det fjarde kvartalet 6kat med 66 procent. Forvarvet
av Ravistar i Indien bidrog positivt med 26 procent. Tillvéxten har varit god i Turkiet, Kina och Mala-
ysia medan forsaljningen har minskat i Férenade Arabemiraten.

2009/10 2008/09 2009/10 2008/09

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr

3 man 3man foérandring 12 man 12 man forandring
Norden 227,8 225,8 1% 880,4 910,4 -3%
Vasteuropa 278,0 289,2 -4% 1192,7 1143,9 4%
Osteuropa & 0SS 134,9 158,1 -15% 594,3 794,9 -25%
Nordamerika 68,7 64,3 7% 266,3 267,7 -1%
Ovriga marknader 91,4 54,9 66% 284,9 216,2 32%
Totalt 800,8 792,3 1% 3218,6 3333,1 -3%

Marknadsférdelning 12 man 2009/10 (2008/09)

Owviga 9% (6%)

Nordamerika 8% (8%) Norden 27% (27%)

Osteuropa & 0SS 19%
(25%)

< Vasteuropa
37% (34%)



Resultat

Bruttovinsten for fjarde kvartalet uppgar till 313,7 Mkr (281,7) vilket &r en 6kning med 11,4 procent
jamfért med motsvarande period féregaende ar. Forbattringen kan framst forklaras genom kost-
nadsbesparingar vid de tillverkande enheterna.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgar till 66,4 Mkr (24,7) vilket &r en 6kning med 169 procent
jamfért med motsvarande period féregaende ar. Rérelsemarginalen uppgar till 8,3 procent (3,1).
Marginalférbattringen ar framst en effekt av de besparingsatgarder som genomférts inom koncer-
nen.

Forsaljiningskostnaderna for fjarde kvartalet uppgar till 199,2 Mkr (205,1), en minskning med 5,9
Mkr. Férvarven av Energo Plus och Ravistar har medfért att férséaljningskostnaderna har ékat med
7,7 Mkr for kvartalet.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret fradn maj 20009 till april 2010 uppgick till 274,7 Mkr (341,0) vil-
ket &r en minskning med 19,4 procent jAmfért med féregaende ar. Rérelsemarginalen uppgick till 8,5
procent (10,2). Rorelseresultatet har paverkats av kostnader fér nedlaggning av tva mindre produktions-
enheter i Tyskland respektive Italien med totalt 8,9 Mkr samt omstruktureringskostnader i Spanien om
6,0 Mkr. Forsaljningskostnaderna for helaret har belastats med 22,5 Mkr (20,7) avseende férvantade
och konstaterade kundférluster. Férvarven av Energo Plus och Ravistar har medfért att férsaljnings-
kostnaderna har ékat med 20,8 Mkr for aret.

Rorelseresultat per kvartal jamfort med samma period tidigare ar
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For fjarde kvartalet uppgick finansnettot till -3,1 Mkr (-3,6). Valutakurseffekter pa langfristiga ford-
ringar, lan och banktillgodohavanden uppgar till ett netto om 1,0 Mkr (1,0). Réntekostnaderna for
kvartalet uppgar till -3,4 Mkr (-5,9). Minskningen &r en effekt av lagre rantesatser och lagre skuld-
sattning.



For rakenskapséret ingér i finansnettot poster av engangskaraktar avseende en nedskrivning av
aktieinnehavet i Repant om 15,1 Mkr samt nedskrivningar av langfristiga fordringar om 5,5 Mkr.

Beraknad skatt for kvartalet uppgar till -11,2 Mkr (-7,7), vilket motsvarar en skattebelastning om
17,7 procent (36,4) berdknat pa resultat efter finansnetto. Den ldga skattebelastningen &r en effekt
av férandrad bedémning av mojligheten att nyttja férlustavdrag. For rakenskapsaret uppgar skatte-
kostnaden till -51,5 Mkr (-63,7), vilket motsvarar en skattebelastning om 21,2 procent

(21,1).

Sasongseffekter

Verksamheten inom Systemair paverkas av sdsongsmassiga svangningar till féljd av kall vaderlek.
En hdgre aktivitet rdder normalt under hosten till f6ljd av att manga byggnationer slutférs innan
vintern. Under arets kallare perioder 6kar ocksa efterfragan pa varmeprodukter. Normalt ar det
andra kvartalet, augusti till oktober, det férséljningsmaéssigt starkaste fér Systemair.

Under rdkenskapsaret 2009/10 fick den kalla och snérika vintern svagt negativ effekt pa forsalj-
ningen eftersom bade leveranser och byggnationer férsvarades samtidigt som forsaljningen av
varmeprodukter 6kade.

Forvarv och etableringar

Under fjarde kvartalet genomférdes inga forvarv.

I maj férvarvades samtliga aktier i ventilationsféretaget Energo Plus i Slovenien. Bolaget hade un-
der 2008 en omsattning pa cirka 100 Mkr och ett rorelseresultat om cirka 7 Mkr. Energo Plus ar
marknadsledande i Slovenien inom produkter fér ventilation och luftkonditionering. Féretaget grun-
dades 1990 och har 30 anstéllda i Ljubljana och Maribor. Bolaget har i samband med férvarvet
andrat namn till Systemair Energo Plus d.o.o.

| oktober forvarvade Systemair divisionen fér luftavfuktare fran det kanadensiska féretaget W.C.
Wood. Verksamheten, som omsatter ca 30 Mkr, har flyttats till Systemairs dotterbolag i Kanada.
Produkterna kommer fortsatta att marknadsféras under det nuvarande varumarket Wood’s i Euro-
pa, men under varumarket Fantech i Nordamerika.

| november férvarvade Systemair det indiska ventilationsféretaget Ravistar. Bolaget &r marknadsle-
dande i Indien inom omradet luftdon och ventilationsgaller. Ravistar har drygt 200 anstéllda med
huvudkontor och produktion i Noida utanfér New Delhi samt ytterligare en produktionsanlaggning i
Hyderabad. Arsomséttningen uppgick féregadende rakenskapsar till ca 60 Mkr med en rérelsemar-
ginal pa ca 12 procent. Foérvarvet ger Systemair méjligheter att 6ka férséljningen av hela produkt-
programmet pa den indiska marknaden.

I Indien har Systemair sedan tidigare etablerat saljkontor i Delhi, Bangalore, Kolkata och Pune samt
lager och monteringsanlaggning i Alwar. Sedan 2007 har Systemair ocksa ett bolag, Systemair
Software, som utvecklar simuleringsprogram for olika ventilationslésningar samt produktvalspro-
gram for Systemairs produkter.

Om Ravistar samt luftavfuktardivisionen Wood’s hade konsoliderats fran och med den 1 maj 2009
skulle nettoomsattningen fér perioden maj 2009 till och med april 2010 ha uppgatt till 3 257,4 Mkr.
Rorelseresultatet fér samma period skulle ha uppgétt till 279,2 Mkr.

Férvéarvsanalys samt forvdrvens paverkan pa koncernens likvida medel framgar av not 1 i denna
rapport.



Investeringar och avskrivningar

Kvartalets totala investeringar uppgick till 21,4 Mkr (30,0) varav investeringar i nybyggnationer och
maskiner uppgick till 16,1 Mkr (25,0). Férvarv och tillaggsképeskillingar for dotterféretag uppgick till
7,8 Mkr (4,6) for kvartalet. Avskrivningar av anlaggningstillgangar uppgick till 21,6 Mkr (21,0).

Rakenskapsarets totala investeringar uppgick till 218,6 Mkr (165,5) varav investeringar i
nybyggnationer och maskiner uppgick till 124,1 Mkr (110,0). Férvérv och tillaggskopeskillingar for
dotterféretag uppgick till 105,0 Mkr (44,2) for kvartalet. Avskrivningar av anlaggningstillgangar
uppgick till 88,5 Mkr (80,9).

Personal

Medeltalet anstéllda i koncernen uppgick till 2 013 (1 925). Vid periodens utgang uppgick antalet
anstallda till 2 208 (1 945), en 6kning med 263 anstéllda jamfért med féregédende ar. Férvarven av
Energo Plus i Slovenien samt Ravistar i Indien tillférde 290 anstéllda. Det innebér att minskningen i
jamférbara enheter ar 27 anstallda framst relaterat till avvecklingen av de mindre
produktionsenheterna i Italien och Tyskland. Fjolarssiffrorna har justerats till féljd av férandrade
berakningsprinciper.

Arbetstidsférkortningarna i Skinnskatteberg som inférdes under varen och hésten 2009 har
avslutats fran och med januari 2010, vilket innebér att tjansteman och kollektivanstéllda atergatt till
full arbetstid. Ingen personal har varslats om uppsagning under 2009.

Kassafléde och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore féréandring av rérelsekapital under kvartalet upp-
gick till 48,6 Mkr (9,5). Férandringar i rorelsekapitalet bidrog till att frigéra 18,1 Mkr (41,3).
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till netto -28,5 Mkr (-18,3) till foljd av
amorteringar pd lan. Nettoskuldsattningen vid periodens utgang uppgick till 591,6 Mkr (713,5). Kon-
cernens soliditet uppgick till 49,0 procent (43,3) vid utgadngen av perioden.

Finansiella mal

Styrelsen for Systemair faststallde i april 2007 tre finansiella maltal samt en utdelningspolicy.

- Férsaljningstillvaxt lagst 12 procent dver en konjunkturcykel, bade organisk och
férvarvad

- Rérelsemarginal lagst 10 procent dver en konjunkturcykel

- Soliditet lagst 30 procent

- Utdelning cirka 30 procent av resultat efter skatt

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin verksamhet. Exempel pa operativa
riskfaktorer ar verksamhetens internationella karaktér, hég konkurrens och konjunkturkanslig
byggbransch. De finansiella risker som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar valutarisk,
belanings- och ranterisk, kredit- och likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer beskrivs ndrmare i arsredovisningen fér 2008/09. Ingen vasentlig
fordndring har skett av riskbilden under perioden.



Transaktioner med néarstaende
Systemairs vasentliga transaktioner med nérstadende avser ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen
GmbH & Co. KG. Narstaendetransaktioner beskrivs utférligt i not 37 i arsredovisningen for

rakenskapsaret 2008/09. Under perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte férandrats
vasentligt.

Moderbolaget

Moderbolagets foérsaljning for kvartalet uppgick till 220,1 Mkr (208,0) och rérelseresultatet till 17,9
Mkr (4,2).

Medeltalet anstallda i moderbolaget var 325 st (366).

Utdelning

Styrelsen féreslar att arsstimman den 26 augusti beslutar om en utdelning pa 1,25 kr (0,75) per
aktie, vilket totalt ger en utdelning om 65,0 Mkr (39,0). Den féreslagna utdelningen motsvarar 34 procent
(16) av koncernens nettoresultat.

Valberedning infér Systemairs arsstaimma 2010

Arsstamman den 3 september 2009 beslutade att valberedningen ska besta av representanter for tre av
de rostmaéssigt storsta aktiedgarna samt styrelsens ordférande.

Valberedningen utgérs av Gerald Engstrom (ordférande) som foretradare for Farna

Invest AB, Gerhard Sturm som féretradare fér ebmpapst AB, Peter Ronstrém som féretradare for Lan-
nebo Fonder samt styrelsens ordférande Lars Hansson.

Finansiell information

Delérsrapport fér Q1 2010 kommer att Idmnas den 26 augusti 2010 kl 13.00.

érsstémma kommer att hallas kl 15.00 den 26 augusti 2010 pa Systemair Expo i Skinnskatteberg.
Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig under vecka 31 p& var hemsida www.systemair.se.



Ovrigt

Informationen i denna bokslutskommuniké ar sadan som Systemair ska offentliggdra enligt lagen
om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lAmnas for offentliggérande den 3 juni 2010 ki 08.30.

Bokslutskommunikén har éversiktligt granskats av bolagets revisor.

Skinnskatteberg den 3 juni 2010
Systemair AB (publ)

Gerald Engstrom
Verkstéllande Direktér

Foér ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrém, telefon 0222-440 01, 070-519 00 01, geen@systemair.se
Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02, lars.hansson@systemair.se
CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03, glni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair &r ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i 38 Idnder i Europa, Nordamerika, Mellandstern, Asien, Afrika
och Australien. Bolaget omsatte 3,2 miljarder kronor rdkenskapsaret 2009/10 och har fér ndrvarande cirka 2 200 anstéllda.
Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget uppvisat positiva rérelseresultat. Under de senaste 15 dren har den
genomsnittliga tillvéxten uppgatt till cirka 15 procent..

Systemair har en véletablerad verksamhet pa tillvixtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under varumérkena
Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair dr sedan oktober 2007 noterat pa OMX Nordiska bérs i Stockholm pa
listan fér medelstora bolag. Koncernen omfattar ett 60-tal bolag




Revisors rapport avseende oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfért en éversiktlig granskning av bokslutskommunikén f6r Systemair AB (publ) fér perioden
1 maj 2009 till 30 april 2010. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna bokslutskommuniké grundad
péa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning i

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard f6r 6versiktlig granskning (SOG)
2410 "Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor”. En
Oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en dversikilig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte framkommit nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att bokslutskommunikén inte i allt vasentligt &r upprattad fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 3 juni 2010
Ernst & Young AB

Thomas Forslund
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrapport
2009/10 2008/09 2009/10 2008/09

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomséattning 800,8 792,3 3218,6 3 333,1
Kostnad for salda varor -487,1 -510,6 -2001,6 -2 089,1
Bruttoresultat 313,7 281,7 1217,0 1244,0
Ovriga rérelseintakter 10,8 12,3 39,8 84,1
Forséljningskostnader -199,2 -205,1 -749,2 -718,9
Administrationskostnader -51,7 -55,9 -196,4 -204,2
Ovriga rérelsekostnader -7,2 -8,3 -36,5 -64,0
Rorelseresultat 66,4 24,7 274,7 341,0
Finansnetto -3,1 -3,6 -31,7 -39,7
Resultat efter finansiella
poster 63,3 21,1 243,0 301,3
Skatt pa periodens resultat -11,2 -7,7 -51,5 -63,7
Periodens resultat 52,1 13,4 1915 237,6
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 51,9 12,8 190,5 235,5
Minoritetsintresse 0,2 0,6 1,0 2.1
Resultat per aktie, SEK 1) 1,00 0,25 3,66 4,53
Genomsnittligt antal aktier under
perioden 1) 52 000 000 52 000 000 52 000 000 52 000 000

1)  Bolaget har stallt ut 223 500 teckningsoptioner till anstéllda inom koncernen. Genomsnittskursen fér aktien under
samtliga perioder understiger I6senkursen for teckningsoptionerna varfér nagon utspadningseffekt ej har
beaktats. Antalet utestaende aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till 52 000 000.



Koncernens
rapport over totalresultat

2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
3 man 3 man 12 man 12 man
Periodens resultat 52,1 13,4 191,5 237,6
Ovrigt totalresultat, netto
efter skatt:
Omrakningsdifferenser, ut-
landsverksamheter -30,9 -1,9 -50,5 91,0
Sé&kring av nettotillgangar i
utlandsverksamhet, netto efter
skatt 4,0 -0,2 7,5 -8,2
Foérandring verkligt varde,
vardepapper tillgangliga till
férsaljning - -0,7 14,3 -9,1
Realisering vardepapper till-
gangliga till férsaljning - - 5,0 -
Ovrigt totalresultat, netto
efter skatt -26,9 -2,8 -23,7 73,7
Summa totalresultat for
perioden 25,2 10,6 167,8 311,3
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 26,1 9,6 168,5 307,0
Minoritetsintresse -0,9 1,0 -0,7 4,3



Koncernens balansrapport

Mkr 2010-04-30  2009-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 204,0 166,1
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 37,2 71
Materiella anlédggningstillgangar 740,4 742,9
Finansiella och évriga anlaggningstillgangar 93,5 74,4
Summa anlaggningstillgangar 1075,1 990,5
Varulager 510,2 557,7
Kortfristiga fordringar 714,0 753,5
Likvida medel 85,9 99,7
Summa omsittningstillgangar 1310,1 1410,9
SUMMA TILLGANGAR 2 385,2 24014
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1167,7 1 040,6
Langfristiga skulder, avséattningar 85,0 78,5
Langfristiga skulder, réntebarande 2971 316,0
Summa langfristiga skulder 382,1 394,5
Kortfristiga skulder, réntebérande 367,0 486,8
Kortfristiga skulder, ej rAntebdrande 468,4 479,5
Summa kortfristiga skulder 835,4 966,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 385,2 24014



Koncernens kassaflodesanalys

2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12man 12 man
Rorelseresultat 66,4 24,7 2747 341,0
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 20,1 15,5 85,6 73,3
Finansiella poster -2,8 -5,3 -9,6 -30,5
Betald inkomstskatt -35,1 -25,4 -76,8 -76,1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 48,6 9,5 273,9 307,7
fore férandring av rorelsekapital
Férandring av rérelsekapital 18,1 41,3 82,6 -10,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 66,7 50,8 356,5 297,0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -21,4 -30,0 -218,6 -165,5
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -28,5 -18,3 -143,8 -169,1
Periodens kassafléde 16,8 2,5 -5,9 -37,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 73,8 93,2 99,7 1171
Omrakningsdifferenser i likvida medel -4,7 4.0 -7,9 20,2
Likvida medel vid periodens slut 85,9 99,7 85,9 99,7
Forandring av eget kapital,
koncernen
2009/10 2008/09
maj-apr maj-apr
Mkr Summa Summa
Eget eget Eget eget
kapital Minoritet kapital kapital Minoritet kapital
Belopp vid arets ingang 1022,1 18,5 1 040,6 7931 15,3 808,4
Utdelning -39,0 -1,7 -40,7 -78,0 -3,7 -81,7
Forvarv av minoritetsandel - - - - 2,6 2,6
Totalresultat 168,5 -0,7 167,8 307,0 4.3 311,3
Belopp vid periodens utgang 1151,6 16,1 1167,7 1022,1 18,5 1 040,6



Kon cernens 2009/10 2008/09 2009/10 2008/09
feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
nyckeltal & P i l-ap
3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 800,8 792,3 3218,6 3333,1
Tillvaxt % 1,1 -0,5 -3,4 7,8
Rérelseresultat Mkr 66,4 24,7 274,7 341,0
Rérelsemarginal % 8,3 3,1 8,5 10,2
Resultat e. fin. netto Mkr 63,3 21,1 243,0 301,3
Vinstmarginal % 7,9 2,7 7,6 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital % 12,9 21,3 12,9 21,3
Avkastning pa eget kapital % 17,4 248 17,4 24,8
Soliditet % 49,0 43,3 49,0 43,3
Investeringar Mkr 21,4 30,0 218,6 165,5
Avskrivningar Mkr 21,6 21,0 88,5 80,9
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fore utspadning Kr 1,00 0,25 3,66 4,53
Resultat per aktie efter utspadning Kr 1,00 0,25 3,66 4,53
Eget kapital per aktie fére utspadning Kr 22,15 19,66 22,15 19,66
Eget kapital per aktie efter utspédning Kr 22,15 19,66 22,15 19,66
Kassaflode per aktie fore utspadning Kr 1,28 0,98 6,86 5,71
Kassaflode per aktie efter utspédning Kr 1,28 0,98 6,86 5,71
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000 000 52 000 000 52 000 000 52 000 000
Koncernens 2009/10 2009/10 2009/10 2009/10 2008/09 2008/09 2008/09 2008/09
feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul feb-apr nov-jan aug-okt maj-jul
nyckeltal
. 4 2 1 4 2 1
kvartalsvis a @ a @ @ @ a @
Nettoomsattning Mk 801,0 799,3 828,8 789,7 792,3 806,9 946,8 787,1
r
Tillvaxt % 1,1 -0,9 -12,5 0,3 -0,5 5,0 13,6 13,4
Rérelseresultat Mk 66,3 66,6 73,2 68,6 24,7 67,3 145,8 103,2
r
Rérelsemarginal % 8,3 8,3 8,8 8,7 3,1 8,3 15,4 13,1
Avkastning pa sysselsatt kapital % 12,9 11,1 12,6 18,1 21,3 25,2 27,9 26,2
Avkastning pa eget kapital % 17,4 14,3 16,3 21,4 24,8 30,5 33,9 33,6
Soliditet % 48,8 46,8 441 43,9 43,3 41,6 38,8 39,3
Eget kapital per aktie Kr 22,15 21,65 20,59 20,70 19,66 19,44 17,76 16,72
Resultat per aktie Kr 1,00 0,70 1,06 0,90 0,25 1,04 1,91 1,33



Moderbolagets resultatrakning

2009/10 2008/09 2009/10 2008/09

feb-apr feb-apr maj-apr maj-apr
Mkr 3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 220,1 208,0 820,7 9145
Kostnad for salda varor -157,4 -151,0 -590,0 -654,5
Bruttoresultat 62,7 57,0 230,7 260,0
Ovriga rérelseintakter 2,2 20,1 16,1 52,4
Forsaljningskostnader -33,0 -34,7 -121,5 -129,2
Administrationskostnader -17,0 -17,1 -61,7 -67,8
Ovriga rérelsekostnader 3,0 -21.1 -9,8 -40,5
Roérelseresultat 17,9 4,2 53,8 74,9
Finansnetto 8,5 0,2 268,8 81,9
Resultat efter finansiella poster 26,4 4.4 322.6 156,8
Bokslutsdispositioner " -4,3 4,3 -3,5 75
Resultat fore skatt 22,1 8,7 319,1 164,3
Skatt pa periodens resultat -4,0 -1,5 -15,5 -18,0
Periodens resultat 18,1 7,2 303,6 146,3

1)  Bokslutsdispositioner har beraknats pa en proportionerad bas fér rakenskapsperioden.



Moderbolagets balansrakning

Mkr 2010-04-30 2009-04-30
TILLGANGAR

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 3,4 4,2
Materiella anlaggningstillgangar 105,0 116,2
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 926,6 821,8
Summa anléggningstillgangar 1035,0 942,2
Varulager 103,5 122,6
Kortfristiga fordringar 277,8 300,4
Likvida medel 310,0 309,1
Summa omsittningstillgangar 691,3 732,1
SUMMA TILLGANGAR 1726,3 1674,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 651,1 393,3
Obeskattade reserver 121,2 117,7
Langfristiga skulder, avséttningar 3,7 1,0
Langfristiga skulder, rantebarande 524 1 5371
Summa langfristiga skulder 527,8 538,1
Kortfristiga skulder, rantebarande 302,3 438,4
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 123,9 186,8
Summa kortfristiga skulder 426,2 625,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1726,3 1674,3



Allméanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har,
fér koncernen, upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings
RFR 1.2 samt IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen samt RFR 2.2. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampats
fér koncernen och moderbolaget 6verensstdmmer med de som anvandes vid uppréattandet av den
senaste arsredovisningen med undantag for de nedan redovisade nya eller omarbetade
standarder, tolkningar och férbattringar som antagits av EU och som ska tillampas fran och med 1
januari 2009. Endast de férandringar som har effekt pa Systemairkoncernen behandlas.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter har omarbetats. Fér Systemair medfér IAS 1 att intékter
och kostnader som tidigare redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i en separat réakning,
Rapport éver totaltresultat, i anslutning till koncernens resultatrapport. | rapporten fér eget kapital
redovisas endast férandringar som rér transaktioner med aktiedgarna. IFRS 8 Rérelsesegment
ersatter IAS 14 Segmentrapportering. Den nya standarden behandlar rapporteringen av segment.
Denna standard har inte paverkat Systemairs rapportering av segment. Ovriga nya eller reviderade
IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stallning.

Not 1
Koépeskillingen fér Energo Plus, Ravistar och luftavfuktardivisionen inom W.C. Wood kan
preliminart férdelas enligt f6ljande:

Totalt anskaffningsvarde 108,1 Mkr

Foérvarvade tillgangar

Verkligt varde dvertagna nettotillgangar 59,8 Mkr

Goodwill 48,3 Mkr

Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde Justering  Verkligt varde

Goodwill 0,0 48,3 48,3

Varumaérken, kundrelationer, licenser, agenturer etc 0,4 352 35,6

Maskiner och inventarier 5,3 - 5,3

Finansiella och dvriga anlaggningstillgangar 1,7 - 1,7

Varulager 28,1 - 28,1

Ovriga omsattningstillgangar 46,8 - 46,8

Likvida medel 0,5 - 0,5

Réntefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -2,4 1,7 -10,1

Réntebarande skulder -14,9 - -14,9

Ovriga rorelseskulder -33,3 - -33,3
32,4 75,7 108,1

Effekt pa kassaflodet

Kdpeskilling inkl tillaggskdpeskilling -108,1

Ej utbetald kdpeskilling 2,6

Likvida medel i de férvarvade bolagen 0,5

Utbetald tillaggskdpeskilling avseende tidigare ars férvarv 0,0

Férandring av koncernens likvida medel vid forvarvet -105,0



Forvarvsgoodwillen for Ravistar och Energo Plus ar hanférlig till deras starka marknadsposition,
férvantade synergieffekter som foérvantas uppstéa efter férvarvet samt bolagets bedémda framtida
intjaningsférmaga.

Varumarke och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvérdet av framtida
betalningsstrémmar. Nyttjandeperioden har beddémts till 10 ar.

Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fére finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten &r férdndringen av nettoomséttningen i férhallande till féregdende periods
nettoomséttning.

Rérelsemarginal
Rdérelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomséttning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resuiltat efter finansiella intdkter, berdknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rdntebdrande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fére minoritetsandel, berdknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstéllda
Antalet anstéllda vid slutet av rapportperioden. Nyanstéllda, avslutade anstéllningar,
deltidsanstéllda respektive betalt évertidsarbete omrédknas till heltidstjdnster.

Resultat per aktie
Periodens resultat hdnférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Kassaflode per aktie
Periodens kassafldde fran den Iépande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier
under perioden.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.



