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Andra kvartalet, augusti 2009 — oktober 2009

Nettoomsattningen minskade med 12 procent till 829 Mkr (947).
Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 50 procent till 73 Mkr (146). Rérelsemarginalen
uppgick till 8,8 procent (15,4).

® Resultat efter skatt minskade med 45 procent till 55 Mkr (100).

® Resultat per aktie uppgick till 1,06 kr (1,91).

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 110 Mkr (116).

6 manader maj — oktober 2009

Nettoomséttningen minskade med 7 procent till 1 618 Mkr (1 734).

Rorelseresultatet (EBIT) minskade med 43 procent till 142 Mkr (249). Rérelsemarginalen
uppgick till 8,8 procent (14,4).

Resultat efter skatt minskade med 40 procent till 102 Mkr (170).

Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 1,96 kr (3,24).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 182,6 Mkr (189,2).
Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 11,7 procent (25,6).

Viktiga handelser under delarsperioden

e Forvarv av ventilationsforetaget Energo Plus i Slovenien i maj.
e | oktober férvarvades divisionen for luftavfuktare fran kanadensiska W.C. Wood.

Kommentar av koncernchef Gerald Engstrom:

“Trots att omséttningen under kvartalet minskade jamfért med férra aret, &r vi rimligt néjda med
bade omséttning och resultat. Det &r det bésta enskilda kvartalet sedan forra hdsten, da finanskri-
sens verkningar drabbade oss. Samma kvartal i fiol var koncernens bésta nagonsin och &r i nuva-
rande konjunkturldge inte méjligt att uppna. Vi har satsat fullt ut pa produktutveckling och forsélj-
ningsaktiviteter och har gjort nagra intressanta forvarv, som kommer att bidra till fortsatt tillvaxt. Vi
har ocksa fortsatt med investeringar for att effektivisera vara produktionsanldggningar. De ned-
dragningar och effektiviseringar som har genomférts, har gett énskat resultat. Var bedémning &r att
vi pa de flesta marknader natt botten och att det finns begynnande tillvéxt pa ett antal marknader. Vi
ar forsiktigt positiva éver de kommande kvartalen och tror pa god fortsatt tillvéxt ndr konjunkturen
véander upp igen.”




Omsattning

Koncernens omsattning fér andra kvartalet 2009/10 uppgick till 828,8 Mkr (946,8) vilket motsvarar
en minskning med 12,5 procent jamfort med ett mycket starkt kvartal samma period féregaende ar.
Justerat fér valutaeffekter och férvarv minskade omsattningen med 15,5 procent. Den férvarvade
tillvéxten uppgick till 1,4 procent och valutaeffekter 6kade omsattningen med 1,6 procent under
kvartalet.

Nettoomséattningen for delarsperioden maj-oktober 2009 uppgick till 1 618,5 Mkr (1 733,9) vilket
motsvarar en minskning med 6,7 procent fér perioden. Férvarvade bolag bidrog med 1,7 procent
eller 29,5 Mkr. Valutakurseffekten vid omrékning av utldndska dotterbolag paverkade omsattnings-
utvecklingen positivt med 5,0 procent. Var beddémning ar att efterfragan har stabiliserats och vi ser
en svag uppgang pa vissa marknader.

Nettoomséttning per kvartal jamfért med samma period tidigare ar
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Omsattning - geografisk fordelning

Forsaljiningen i Norden minskade under andra kvartalet med 9 procent jamfort med féregaende ar. |
Danmark 6kade omséattningen med 12 procent, men sjonk i 6vriga nordiska lander varav mest pa
den finska marknaden.

Inom Vasteuropa 6kade férséaljningen med 5 procent under andra kvartalet och ar inte paverkad av
forvarv. Justerat for valutapaverkan dkade férséljningen med 1 procent. Forséljningsutvecklingen



varierar inom regionen. En god tillvéxt kan bland annat noteras i Portugal, Italien, Frankrike och
Belgien.

Férsaliningen i Osteuropa & OSS har under kvartalet minskat med 36 procent. Forvarvet av Energo
Plus i Slovenien bidrog positivt med 5 procentenheter. Efterfragan i Ryssland har paverkats negativt
av den finansiella krisen och férséljningen under andra kvartalet, innevarande verksamhetsar, var
50% lagre &n féregaende ar. Férsaljningen har emellertid borjat aterhdmta sig och varje manad,
under de senaste 6 manaderna, har férséljningen varit hdgre &n manaden innan.

Forsaljningen pa den nordamerikanska marknaden minskade under kvartalet med 14 procent jam-
fort med samma period féregaende ar. Forvarvet av divisionen for luftavfuktare fran kanadensiska
W.C. Wood har inte paverkat férsaljningen inom regionen under andra kvartalet.

Forsaljningen till Ovriga marknader har under det andra kvartalet minskat med 8 procent. Tillvixten
har varit god i Kina men séamre i Turkiet, Férenade Arabemiraten, Singapore och Malaysia. Varken
valutakurser eller féretagsférvarv har haft ndgon paverkan pa utvecklingen under kvartalet.

" 2009 " 2008 " 2009 " 2008

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt

3 man 3 man  férdndring 6 man 6 man  férandring |
Norden 234,5 257,7 -9% 413,5 453,3 -9%
Vasteuropa 309,2 294,9 5% 625,7 566,3 10%
Osteuropa & OSS 168,8 263,5 -36% 323,8 472,9 -32%
Nordamerika 64,9 75,1 -14% 136,4 137,2 -1%
Ovriga marknader 51,4 55,6 -8% 119,1 104,2 14%
Totalt 828,8 946,87 -12% 1 618,5 1733,9 7%

Marknadsférdelning 6 man 2009 (2008)

Owriga 7% (6%)
Nordamerika 8% (8%)

Norden 26% (26%)

Osteuropa & 0SS 20% (27%)

Vasteuropa 39% (33%)

Resultat

Bruttovinsten fér andra kvartalet uppgar till 310,2 Mkr (359,2) vilket ar en minskning med 13,7 pro-
cent jamfért med motsvarande period féregaende ar. Bruttomarginalen uppgar till 37,4 procent
(37,9).

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgar till 73,2 Mkr (145,8) vilket &r en minskning med 49,8
procent jamfért med motsvarande period féregaende ar. Roérelsemarginalen uppgar till 8,8 procent
(15,4).

Forsaljningskostnaderna fér andra kvartalet uppgar till 187,2 Mkr (176,4) en 6kning med 10,8 Mkr. |
posten ingar kostnader fér férvantade och konstaterade kundférluster med 10,5 Mkr (1,7). Reserva-



tionen for osakra kundfordringar prévas Iépande under &ret. Férvarvet av Energo Plus har medfort
att férsaljningskostnaderna har 6kat med 3,4 Mkr.

Rorelseresultat per kvartal jamfért med samma period tidigare ar
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For andra kvartalet uppgick finansnettot till -3,2 Mkr (-8,2). Har ingar valutakurseffekter pa langfris-
tiga fordringar, 1an och banktillgodohavanden till ett netto om -1,2 Mkr (2,3). Rantekostnaderna for
kvartalet uppgar till -4,1 Mkr (-11,9). Minskningen &r en effekt av lagre réntesatser.

Beraknad skatt for kvartalet uppgar till -14,6 Mkr (-37,1), vilket motsvarar en skattebelastning om
20,9 procent (27,0). Den lagre skatten fér kvartalet férklaras av l1agre skattesatser samt utékade
maojligheter att utnyttja underskottsavdrag.

Forvarv och etableringar

I maj 2009 foérvarvades samtliga aktier i ventilationsféretaget Energo Plus i Slovenien. Bolaget hade
under 2008 en omséattning pa cirka 100 Mkr och ett rorelseresultat om cirka 7 Mkr. Energo Plus ar
marknadsledande i Slovenien inom produkter fér ventilation och luftkonditionering. Féretaget grun-
dades 1990 och har 30 anstéllda i Ljubljana och Maribor. Bolaget har i samband med férvarvet
andrat namn till Systemair Energo Plus d.o.o.

| oktober forvarvade Systemair divisionen fér luftavfuktare frdn det kanadensiska féretaget W.C.
Wood. Verksamheten, som omsatter ca 30 Mkr, kommer att flyttas till Systemairs dotterbolag i
Kanada. Produkterna kommer att fortsatta att marknadsféras under det nuvarande varumarket
Wood'’s i Europa, men under varumarket Fantech i Nordamerika.

Férvarvsanalysen samt férvérvens pdverkan pa koncernens likvida medel framgér av not 1 i denna
rapport.

Investeringar och avskrivningar

Kvartalets totala investeringar uppgick till 36,7 Mkr (38,0) varav investeringar i nybyggnationer och
maskiner uppgick till 23,2 Mkr (33,0) och avser till stor del maskininvesteringar fér den nya
produktionsfastigheten i Litauen. Kassaflddet fran férvarv av dotterféretag uppgick till -13,8 Mkr
(-5,1) for perioden. Avskrivningar av anlaggningstillgangar uppgick till 21,8 Mkr (19,8).



Personal

Medeltalet anstéllda i koncernen uppgick till 1 866 (1 895). Vid periodens utgang uppgick antalet
anstallda till 1 931 (2 008), en minskning med 77 anstallda jamfért med féregaende ar. Férvarvet av
Energo Plus i Slovenien tillfér 30 anstéllda varfér minskningen i jamférbara enheter ar 107
anstéllda. De storsta personalminskningarna har skett vid de tillverkande enheterna i
Skinnskatteberg, Arhus, Madrid, Kuala Lumpur och Bouctouche i Kanada. Mindre neddragningar
har &ven skett vid vissa séljkontor. Fjolarssiffrorna har justerats till féljd av férandrade
berakningsprinciper.

I juni forlangdes avtalet med IF Metall i Skinnskatteberg vilket innebér att produktionen &r fortsatt
stdngd under fredagar fram till och med december 2009. Det medfér att arbetstiden minskar med
15 procent och lénekostnaderna med 7,5 procent. Atgarden avser att kompensera fér den vikande
efterfrdgan och motverka omotiverad lageruppbyggnad samt varsel av personal.

| juli traffades aven en dverenskommelse med de lokala fackféreningarna Unionen och Ledarna i
Skinnskatteberg. Den innebéar att arbetstiden under september till december 2009 reducerats med
10 procent fér samtliga tjansteman och Iénerna med 5 procent. Lénerevisionen fér 2009 skjuts upp
ett ar i utbyte mot motsvarande ledighet. Ingen personal kommer heller att varslas under tiden fér
dverenskommelsen. Fran och med januari 2010 inférs &ter full arbetstid f6r bade tjainsteman och
kollektivanstéllda.

Kassafléde och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital under kvartalet upp-
gick till 89,8 Mkr (140,2). Okade leverantdrsskulder och minskade lager bidrog till att frigéra 20,4
Mkr av rérelsekapitalet. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till netto -85,6 Mkr (-
94,7) till f6ljd av amorteringar pa lan. Nettoskuldsattningen vid periodens utgang uppgick till 696,3
Mkr (726,9). Koncernens soliditet uppgick till 44,1 procent (38,8) vid utgdngen av perioden.

Handelser efter rapportperiodens utgang

I november traffade Systemair avtal om forvarv av det indiska ventilationsféretaget Ravistar. Ra-
vistar &r marknadsledande i Indien inom omradet luftdon och ventilationsgaller. Féretaget har
drygt 200 anstéllda och huvudkontor och produktion i Noida utanfér New Delhi samt ytterligare en
produktionsanlaggning i Hyderabad. Arsomsattningen uppgick féregaende rékenskapsar till ca 60
Mkr med en rérelsemarginal pa ca 12 procent. Férvarvet ger Systemair mojligheter att 6ka forsalj-
ningen av hela produktprogrammet p& den indiska marknaden. Vid avgivandet av denna rapport
var en preliminar férvarvsanalys under upprattande.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Systemair utsatts for operativa och finansiella risker i sin verksamhet. Exempel pa operativa
riskfaktorer ar verksamhetens internationella karaktéar, hég konkurrens och konjunkturkanslig
byggbransch. De finansiella risker som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar valutarisk,
belanings- och ranterisk, kredit- och likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer beskrivs ndrmare i arsredovisningen fér 2008/09. Ingen vasentlig
fordndring har skett av riskbilden under perioden.

Transaktioner med narstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med néarstdende avser ebmpapst AB och ebmpapst Mulfingen
GmbH & Co. KG. Narstaendetransaktioner beskrivs utforligt i not 37 i arsredovisningen fér



rakenskapsaret 2008/09. Under perioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte férandrats
vasentligt.

Moderbolaget

Moderbolagets forsaljning for kvartalet uppgick till 212,5 Mkr (268,9) och rérelseresultatet till 11,5
Mkr (33,6). Moderbolaget erhdll under kvartalet utdelningar fran dotterbolag om totalt 98,6 Mkr

(59,6) redovisade i finansnettot.

Medeltalet anstallda i moderbolaget var 331st (384).

Finansiell information

Delarsrapport fér Q3 2010 kommer att Iamnas den 25 februari 2010 ki 08.30.
Bokslutskommuniké fér Q4 2010 kommer att I&mnas den 3 juni 2010 ki 08.30.



Ovrigt

Informationen i denna delarsrapport dr sddan som Systemair ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen

lamnas fér offentliggdrande den 26 november 2009 kI 08.30.

Undertecknade férsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Skinnskatteberg den 26 november 2009

Systemair AB (publ)

Goran Robertsson
Styrelseledamot

Elisabeth Westberg

Styrelseledamot

Lars Hansson
Styrelseordférande

Kevin Rowland
Arbetstagarrepresentant

Jurgen Zilling

Styrelseledamot

Gerald Engstrém
Verkstéllande Direktor

Knut Stalenhag
Arbetstagarrepresentant

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrém, telefon 0222-440 01, 070-519 00 01, geen@systemair.se
Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02, lars.hansson@systemair.se
CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, 070-654 40 03, glni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair dr ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i 38 lander i Europa, Nordamerika, Mellandstern, Asien, Afrika
och Australien. Bolaget omsatte cirka 3,3 miljarder kronor rdkenskapsaret 2008/09 och har fér ndrvarande cirka 1930
anstéllda. Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget arligen ékat omséttningen och samtidigt uppvisat positiva
rérelseresultat. Under de senaste 3 dren har den genomsnittliga tillvédxten uppgatt till cirka 13 procent. Koncernen omfattar
ett 50-tal bolag.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa tillvédxtmarknader. Koncernens produkter marknadsférs under varumérkena
Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair dr sedan oktober 2007 noterat pa OMX Nordiska bérs i Stockholm pa
listan fér medelstora bolag.




Revisors rapport avseende oversiktlig granskning

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av delarsrapporten f6r Systemair AB (publ) for perioden 1 maj
20009 till 31 oktober 2009. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar &r att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pé véar éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning i

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard f6r 6versiktlig granskning (SOG)
2410 "Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor”. En
Oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en dversikilig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en saddan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte framkommit nagra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte i allt vasentligt &r uppréattad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt f6r moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 november 2009
Ernst & Young AB

Thomas Forslund
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrapport

2009 2008 2009 2008 2008/09 2008/09
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt nov-okt maj-apr
Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man rullande 12 12 man
Nettoomsattning 828,8 946,8 1618,5 1733,9 3217,7 3 333,1
Kostnad for salda varor -518,6 -587,6 -1011,6 -1 076,0 -2 024,7 -2 089,1
Bruttoresultat 310,2 359,2 606,9 657,9 1193,0 12440
Ovriga rérelseintakter 5,7 29,4 18,6 37,2 65,4 84,1
Forsaljningskostnader -187,2 -176,4 -366,1 -326,7 -758,3 -718,9
Administrationskostnader -44.9 -49,0 -94.,8 -96,5 -202,4 -204,2
Ovriga rérelsekostnader -10,6 -17,4 -22,8 -23,0 -63,9 -64,0
Rorelseresultat 73,2 145,8 141,8 2489 233,8 341,0
Finansnetto -3,2 -8,3 -6,6 -15,9 -30,4 -39,7
Resultat efter finansiella poster 70,0 137,5 135,2 233,0 203,4 301,3
Skatt pa periodens resultat -14,7 -37,1 -32,7 -63,0 -33,4 -63,7
Periodens resultat 55,3 100,4 102,5 170,0 170,0 237,6
Hénférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 55,1 99,4 102,0 168,4 169,0 235,5
Minoritetsintresse 0,2 1,0 0,5 1,6 1,0 2,1
Resultat per aktie, SEK 1) 1,06 1,91 1,96 3,24 3,25 4,53
Genomsnittligt antal aktier under
perioden 1) 52 000 000 52000000 52000000 52000000 52000000 52000000

1)  Bolaget har stallt ut 223 500 teckningsoptioner till anstéllda inom koncernen. Genomsnittskursen fér aktien under
samtliga perioder understiger I6senkursen for teckningsoptionerna varfér nagon utspadningseffekt ej har
beaktats. Antalet utestdende aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till 52 000 000.

Rapport dver totalresultat

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat, netto efter
skatt:

Omrakningsdifferenser,
utlandsverksamheter

Sakring av nettotillgangar i
utlandsverksamhet, netto efter skatt

Férandring verkligt varde,
vardepapper tillgangliga till férsaljning
Realisering, vérdepapper tillgangliga
till férsaljning

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Summa totalresultat fér perioden
Haénférligt till:

Moderbolagets aktieagare
Minoritetsintresse

55,3 100,4 102,5 170,0 170,0 237,6
-4,5 39,3 -24,4 49,8 19,1 92,9
0,3 - 2,4 - -3,5 -5,9
-0,6 -5,5 2,4 -8,1 1,4 9,1
- - 5,0 - 5,0 -
-4,8 33,8 -14,6 41,7 22,0 77,9
50,5 134,2 87,9 211,7 192,0 315,5
50,3 132,7 87,8 208,5 190,5 311,2
0,2 1,5 0,1 3,2 1,5 4,3



Koncernens balansrapport

Mkr 2009-10-31 2008-10-31 2009-04-30
TILLGANGAR

Goodwill 173,0 150,4 166,1
C")vriga immateriella anlaggningstillgdngar 26,1 1,7 71
Materiella anlaggningstillgangar 776,3 703,8 7429
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 78,7 59,9 74 4
Summa anlaggningstillgangar 1054,1 915,8 990,5
Varulager 531,0 5543 5577
Kortfristiga fordringar 796,5 851,7 753,5
Likvida medel 86,8 96,0 99,7
Summa omsattningstillgangar 14143 1502,0 14109
SUMMA TILLGANGAR 24684 2417,8 2401,4
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1087,8 937,4 1040,6
Langfristiga skulder, avsattningar 83,6 85,9 80,0
Langfristiga skulder, rantebarande 3443 316,9 3145
Summa langfristiga skulder 427.9 402,8 3945
Kortfristiga skulder, rantebarande 425,9 493,6 486,8
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 526,8 584,0 479,5
Summa kortfristiga skulder 952,7 1077,6 966,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24684 2417,8 24014



Koncernens kassaflodesanalys

2009 2008 2009 2008 2008/09
aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr
Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Rorelseresultat 73,2 145,8 141,8 2489 341,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet 21,5 26,8 45,3 48,1 73,3
Finansiella poster -2,4 -10,9 -3,8 -16,4 -30,5
Betald inkomstskatt -2,5 -21,5 -21,7 -29,9 -76,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 89,8 140,2 161,6 250,7 307,7
fore férandring av rérelsekapital
Foérandring av rorelsekapital 20,4 -24.4 21,0 -61,5 -10,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 110,2 115,8 182,6 189,2 297,0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -36,7 -38,0 -127,7 -96,6 -165,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -85,6 -94,7 -63,5 -122,7 -169,1
Periodens kassaflode -12,1 -16,9 -8,6 -30,1 -37,6
Likvida medel vid periodens bdérjan 100,1 107,0 99,7 117,1 117,1
Omrakningsdifferenser i likvida medel -1,2 5,9 -4,3 9,0 20,2
Likvida medel vid periodens slut 86,8 96,0 86,8 96,0 99,7
Foérandring av eget kapital, koncernen
2009 2008
maj-okt maj-okt
Summa Summa
Mkr Eget kapital  Minoritet eget kapital Eget kapital  Minoritet eget kapital
Belopp vid &rets ingéng 1022,1 18,5 1040,6 793,1 15,3 808,4
Utdelning -39,0 -1,7 -40,7 -78,0 -3,0 -81,0
Forvarv av minoritetsandel - - - - -1,7 -1,7
Totalresultat 87,8 0,1 87,9 208,5 3,2 211,7
Belopp vid periodens utgang 1070,9 16,9 1087,8 923,6 13,8 937,4



Koncernens 2009 2008 2009 2008 2008/09
nyckeltal aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning Mkr 828,8 946,8 1618,5 1733,9 3 333,1
Tillvaxt % -12,5 13,6 -6,7 13,5 7.8
Rorelseresultat Mkr 73,2 145,8 141,8 248,9 341,0
Rérelsemarginal % 8,8 15,4 8,8 14,4 10,2
Resultat e. fin. netto Mkr 70,0 137,5 135,2 233,0 301,3
Vinstmarginal % 8,4 14,5 8,4 13,4 9,0
Avkastning pa sysselsatt kapital % 11,7 25,6 11,7 25,6 19,6
Avkastning pa eget kapital % 16,3 33,9 16,3 33,9 24,8
Soliditet % 441 38,8 441 38,8 43,3
Investeringar Mkr 36,7 38,0 127,7 96,6 165,5
Avskrivningar Mkr 21,8 19,8 44,0 39,2 80,9
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie fére utspadning Kr
1,06 1,91 1,96 3,24 4,53
Resultat per aktie efter utspadning Kr
1,06 1,91 1,96 3,24 4,53
Eget kapital per aktie fére Kr
utspadning 20,59 17,76 20,59 17,76 19,66
Eget kapital per aktie efter Kr
utspadning 20,59 17,76 20,59 17,76 19,66
Antal aktier vid periodens utgang St 52 000 000 52000000 5200000 52000000 52000000

Finansiella mal

Styrelsen for Systemair faststéllde i april 2007 tre finansiella méaltal samt en utdelningspolicy.

Forsaljningstillvaxt skall uppga till Iagst 12 procent éver en konjunkturcykel
Roérelsemarginalen skall, dver en konjunkturcykel, lagst uppga till 10 procent
Soliditet i koncernen skall inte understiga 30 procent

Utdelning skall uppga till cirka 30 procent av resultat efter skatt



Moderbolagets resultatrakning

2009 2008 2009 2008 2008/09

aug-okt aug-okt maj-okt maj-okt maj-apr

Mkr 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning 212,5 268,9 404,1 502,3 914,5
Kostnad for salda varor -152,4 -190,6 -289,4 -352,9 -654,5
Bruttoresultat 60,1 78,3 114,7 1494 260,0
Ovriga rérelseintakter 4,9 17,3 9,2 22,8 52,4
Forsaljningskostnader -30,5 -32,8 -57,6 -62,8 -129,2
Administrationskostnader -14,9 -17,0 -28,8 -33,7 -67,8
(")vriga rorelsekostnader -8,1 -12,2 -10,8 -15,0 -40,5
Rorelseresultat 11,5 33,6 26,7 60,7 74,9
Finansnetto 102,3 47,5 268,0 100,4 81,9
Resultat efter finansiella poster 113,8 81,1 294,7 161,1 156,8
Bokslutsdispositioner " - -6,7 -3,1 -12,2 7,5
Resultat fore skatt 113,8 74,4 291,6 148,9 164,3
Skatt pa periodens resultat -4,4 -6,0 -8,3 -11,6 -18,0
Periodens resultat 109.,4 68,4 283,3 137,3 146,3

1) Bokslutsdispositioner har beréknats pa en proportionerad bas for rékenskapsperioden.



Moderbolagets balansrakning

Mkr 2009-10-31 2008-10-31 2009-04-30
TILLGANGAR

Owriga immateriella anlaggningstillgangar 3,8 - 4.2
Materiella anlaggningstillgangar 111,6 126,7 116,2
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 843,3 811,8 821.,8
Summa anlaggningstillgangar 958,7 938.,5 9422
Varulager 103,5 130,3 122,6
Kortfristiga fordringar 303,4 3194 300,4
Likvida medel 368,4 302,5 309,1
Summa omsattningstillgangar 775,3 752,2 7321
SUMMA TILLGANGAR 17340 1690,7 16743
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 634,7 432,1 393,3
Obeskattade reserver 120,9 137,5 117,7
Langfristiga skulder, avsattningar 1,0 1,0 1,0
Langfristiga skulder, rantebarande 423,3 432,2 405,1
Summa langfristiga skulder 4243 433,2 406,1
Kortfristiga skulder, rAntebarande 420,7 528,5 570,4
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 133,4 1594 186,8
Summa kortfristiga skulder 5541 687,9 757,2

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1734,0 1690,7 1674,3



Allméanna redovisningsprinciper

Systemair tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har,
fér koncernen, upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet for finansiell rapporterings
RFR 1.2 samt IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen samt RFR 2.2. Redovisningsprinciper och berékningsmetoder som tillampats
fér koncernen och moderbolaget 6verensstdmmer med de som anvandes vid uppréattandet av den
senaste arsredovisningen med undantag for de nedan redovisade nya eller omarbetade
standarder, tolkningar och férbattringar som antagits av EU och som ska tillampas fran och med 1
januari 2009. Endast de férandringar som har effekt pa Systemairkoncernen behandlas.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter har omarbetats. Fér Systemair medfér IAS 1 att intékter
och kostnader som tidigare redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i en separat réakning,
Rapport éver totaltresultat, i anslutning till koncernens resultatrapport. | rapporten for eget kapital
redovisas endast férandringar som rér transaktioner med aktiedgarna. IFRS 8 Rérelsesegment
ersétter IAS 14 Segmentrapportering. Den nya standarden behandlar rapporteringen av segment.
Denna standard har inte paverkat Systemairs rapportering av segment. Ovriga nya eller reviderade
IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stallning.

Not 1
Koépeskillingen fér Energo Plus och luftavfuktardivisionen inom W.C. Wood kan preliminért férdelas
enligt féljande:

Totalt anskaffningsvarde 48,7 Mkr

Foérvarvade tillgangar

Verkligt varde dvertagna nettotillgangar 34,7 Mkr

Goodwill 14,0 Mkr

Forvarvade tillgangar och skulder Bokfort varde Justering Verkligt varde
Goodwill - 14,0 14,0
Varuméarken, kundrelationer, licenser, agenturer etc 0,4 21,1 21,5
Maskiner och inventarier 1,7 - 1,7
Varulager 23,3 - 23,3
Ovriga omséttningstillgangar 29,0 - 29,0
Likvida medel 0,4 - 0,4
Réntefria skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld) -2,4 -4,5 -6,9
Réntebarande skulder -12,4 - -12,4
Ovriga rérelseskulder 21,9 - 21,9

18,1 30,6 48,7

Effekt pa kassaflodet

Koépeskilling inkl tillaggskdpeskilling -48,7

Ej utbetald kdpeskilling 75

Likvida medel i férvarvat bolag 0,4

Utbetald tillaggskopeskilling avseende tidigare ars férvarv 0,0

Férandring av koncernens likvida medel vid forvarven -40,8

Foérvarvsgoodwillen f6r Energo Plus &r hanforlig till deras starka marknadsposition, férvantade
synergieffekter som férvantas uppsta efter férvarvet samt bolagets bedémda framtida
intjaningsférmaga.

Energo Plus varumarke och kundrelationer har varderats till det diskonterade nuvardet av framtida
betalningsstrdmmar. Nyttjandeperioden har beddémts till 10 ar.



Definitioner av nyckeltal

Rérelseresultat (EBIT)
Resultat fére finansiella poster och skatt.

Tillvéxt
Tillvaxten &r férdndringen av nettoomséttningen i férhallande till féregdende periods
nettoomséttning.

Roérelsemarginal
Rérelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomséttning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resuiltat efter finansiella intdkter, berdknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke rdntebdrande skulder.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt fore minoritetsandel, berdknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital exkl minoritetsandel.

Antalet anstéllda
Antalet anstéllda vid slutet av rapportperioden. Nyanstéllda, avslutade anstéllningar,
deltidsanstéllda respektive betalt évertidsarbete omrédknas till heltidstjidnster.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.



