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Fortsatt god tillvaxt och hog marginal

Tredje kvartalet november - januari 2007/08

e Nettoomsattningen dkade med 13 procent till 769 Mkr (679).

e Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 20 procent till 104 Mkr (87). Rérelsemarginalen upp-
gick till 14 procent (13).

¢ Resultat efter skatt uppgick till 63 Mkr (57).
* Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 1,18 kr (1,10).

Nio manader maj — januari 2007/08

Nettoomsattningen ékade med 14 procent till 2 296 Mkr (2 015).

Roérelseresultatet (EBIT) 6kade med 20 procent till 319 Mkr (266). Rérelsemarginalen upp-
gick till 14 procent (13). Kostnaden for bdrsintroduktionen som belastat rérelseresultat upp-
gick till 7 Mkr.

Resultat efter skatt uppgick till 198 Mkr (221).
Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 3,74 kr (4,26).

Viktiga héndelser under delarsperioden

Tillvaxten fortsatt stark i Osteuropa & OSS.

Aggregattillverkaren Koolclima i Spanien férvarvades i juni.

Kaminbolaget Camina i Motala saldes i augusti.

Etablering av Systemair Software i Indien i oktober.

Etablering av séljbolaget Matthews & Yates i Australien i november.

Systemair aktien noterades pa OMX Nordiska Bérs Stockholm Mid cap lista den 12 okto-
ber. Aktien 6vertecknades nio ganger.

Kommentar av koncernchef Gerald Engstrém:

"Perioden har préglats av fortsatt god efterfrdgan pa koncernens produkter pa de flesta marknader.
Sérskilt gladjande ar att Osteuropa fortsétter att visa stark tillvéxt, frdmst betrdffande kommersiella
lokaler. Det &r var bedémning att den positiva utvecklingen fortsétter dven under rédkenskapsarets
sista kvartal.”




Omsittning

Koncernens omsattning under tredje kvartalet uppgick till 768,6 Mkr (678,9) vilket motsvarar en
O6kning med 13,2 procent jamfért med samma period féregaende ar. Bolag férvarvade under
delarsperioden bidrog med 2,5 procent eller 16,7 Mkr till omséattningen for kvartalet. Valutakursef-
fekten vid omrakning av utldndska dotterbolag paverkade omsattningsutvecklingen positivt med 2,7
procent.

Nettoomséattningen for delarsperioden maj 2007-januari 2008 uppgick till 2 295,6 Mkr (2 014,6).
Perioden har praglats av en fortsatt god efterfragan av koncernens produkter pa de flesta markna-
der med undantag fér den nordamerikanska. Omséattningsékningen uppgick till 14,0 procent for
perioden varav férvarvade bolag bidrog med 2,4 procent eller 48,8 Mkr. Valutakurseffekten vid om-
rakning av utldndska dotterbolag paverkade omséttningsutvecklingen positivt med 1,0 procent.

Nettoomsattning per kvartal jamfort med samma period féregaende ar
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Omsittning - geografisk fordelning
2007/08 2006/07
maj-jan férandring % av total maj-jan % av total
Norden 676,8 10% 29% 613,4 30%
Vasteuropa 679,9 18% 30% 576,1 29%
Osteuropa & 0SS 645,1 24% 28% 519,6 26%
Nordamerika 185,1 -16% 8% 220,9 11%
(")vriga marknader 108,7 28% 5% 84,6 4%
Totalt 2 295,6 14% 100% 2014,6 100%

Forsaljningstillvaxten i Norden uppgick till 10 procent. Justerat foér férséljningen av Camina AB i
Motala var tillvaxten fér nio manader 20 procent i Norden. Tillvaxten i Norge och Finland var sarskilt
stark under perioden. | Vasteuropa 6kade forsaljningen med 18 procent varav 8 procentenheter
avser férvarvet av Koolclima i Spanien. Marknaden i Osteuropa & OSS visade fortsatt stark tillvaxt
frdmst inom sektorn fér byggande av kommersiella lokaler. Den nordamerikanska marknaden har
forsvagats med 16 procent jAmfért med samma period féregaende ar till féljd av minskat bostads-
byggande och lagre dollarkurs. Den amerikanska dollarn har férsvagats med 7,5 procent jamfort
med motsvarande period féregdende ar. | lokala valutor minskade férsaljningen i Nordamerika med



12 procent. Under rapportperioden har ett atgardsprogram inletts i syfte att minska de totala kost-
naderna i Nordamerika. Detta har bland annat medfért att produktionen i Florida flyttas till anlagg-
ningen i Kanada fran och med den férsta februari.

Resultat

Rorelseresultatet for delarsperioden uppgick till 319,3 Mkr (266,5) vilket ar en 6kning med 19,8
procent. Rorelseresultatet fér perioden har paverkats av kostnader och intékter av engangskarak-
tar. Kostnaden fér bérsnoteringen paverkade rérelseresultatet med -7,2 Mkr och realisationsvinsten
fran férséaljningen av Camina uppgick till 4,1 Mkr. | december saldes ocksa en del av en fastighet i
Skinnskatteberg. Affaren medférde en realisationsvinst om 7,6 Mkr redovisad bland &évriga rérelse-
intékter. Forbattringen av rérelseresultatet ar en effekt av hdgre férsaljningsvolymer, ett hdgt kapa-
citetsutnyttjande i produktionsanldggningarna samt lagre férséljningsomkostnader i relation till om-
sattningen.

Réntekostnaderna och liknande resultatposter fér delarsperioden uppgar till -43,0 Mkr (-12,6). |
posten ingar ven kursforluster pa lan. Rensat for kursforluster sa uppgar rantekostnaden till -30,5
Mkr (-18,3). Okningen av réntekostnaderna &r en effekt av hégre upplaning och hégre marknads-
rantor. Aven kapitalbindningen i kundfordringar och varulager har 6kat till féljd av hdgre férsal;-
ningsvolymer och férvarv. Under perioden har nya lan tagits upp om totalt netto 34,2 Mkr (209,9).

Periodens skatt uppgar till -82,2 Mkr (-42,2) vilket motsvarar en skattebelastning om 29,4 procent
(16,0). Skillnaden mot samma period féregaende ar forklaras av en uppskjuten skatteintédkt om
37,2 Mkr redovisad i juni 2006. Skatteintékten var en effekt av intdktsredovisade underskottsav-
drag. Dessa har tillkommit genom férvarv av bolag med underskott fran tidigare bedriven verksam-
het.

Férvérv och etableringar

| november startade Systemair ett saljbolag i Australien. Det nya bolaget, Matthews & Yates Austra-
lia Pty.Ltd., starker Systemairs positioner p4 marknaderna i Australien och Nya Zeeland. Kontor och
lager ligger i Melbourne. Idag marknadsfér Systemair ett begransat sortiment via distributérer i Au-
stralien. Med ett bolag pa plats kommer en mer effektiv férséljning av Systemairs hela produktpro-
gram att ske.

Systemair startade i oktober ett programutvecklings- och konsultbolag i Indien. Bolaget ar ett
samagt bolag mellan Systemair (60 procent) och det indiska utvecklingsbolaget Mechartés (40
procent). Det nya bolaget, Systemair Software, utvecklar program fér datorsimulering av
luftstrdmningar i rum, energimodellering av byggnader och simulering av evakuering av brandgaser
fran parkeringshus. Bolaget kommer ocksé att vidareutveckla mjukvarudokumentationen av
Systemairs produkter.

Mechartés, som utvecklar mjukvara till férsvarsindustri och annan teknisk industri, &r en
avknoppning fran India Institute of Technology.

Systemair férvarvade den 1 juni 2007 tillgangarna i Koolclima S.L., en spansk tillverkare av
ventilationsprodukter. Férvarvet innebar en forstarkning av Systemairs position pa den spanska
marknaden. Det medfér ocksa att Systemair far en véal fungerande produktionsanlaggning i sédra
Europa.

Koolclimas ventilationsaggregat och flaktar har en stark position pa den spanska marknaden.
Verksamheten bedrivs strax utanfér Madrid och har cirka 70 anstéllda. Koolclimas omsattning
uppgick fér kalenderaret 2006 till 71 Mkr. Den &vervagande delen av férsaljningen sker pa den
spanska marknaden. Systemair forvarvade verksamhet och tillgangar i Koolclima fran den spanska
koncernen Koolair. Produktionsfastigheten kommer att hyras fran saljaren. | samband med
Overtagandet bildade Systemair Spain S.L.U. och Koolclima féretaget Koolclima-Systemair S.L.U.



Képeskillingen fér Koolclima kan preliminart férdelas enligt féljande:

Kontant betalt 37.8 Mkr
Totalt anskaffningsvarde 37,8 Mkr
Forvarvade tillgangar
Verkligt varde for 6vertagna nettotillgangar 18,5 Mkr
Goodwill 19,3 Mkr
Bokfort Verkligt
Forvarvade tillgangar och skulder vérde Justering vérde
Goodwill - 19,3 19,3
Maskiner och inventarier 6,3 - 6,3
Varulager 8,4 - 8,4
Ovriga omsattningstillgangar 5,5 - 5,5
Ovriga rérelseskulder 1,7 - 1,7
18,5 19,3 37,8
Effekt pa kassaflodet
Képeskilling inkl tillaggskdpeskilling -37,8
Féréndring av koncernens likvida medel vid
forvarvet -37,8

Koolclima ingar i koncernredovisningen fran och med den 1 juni 2007. Om Koolclima istéllet konso-
liderats fran och med den 1 maj 2007 skulle nettoomséattningen for perioden maj till och med januari
ha uppgatt till 2 302,7 Mkr. Rérelseresultatet for perioden maj till och med oktober skulle ha uppgatt
till 319,8 Mkr.

Avyttrade bolag

| augusti salde Systemair samtliga aktier i Camina AB till EcoTec Varmesystem AB fér 7,2 Mkr.
Camina utvecklar och marknadsfér bland annat braskaminer och kakelugnar. Produkterna
marknadsférs under varumarkena Camina, Svenska kakelugnar och Warmo. Kontor och lager
ligger i Motala, féretaget hade senaste rakenskapsaret 13 anstallda och omsatte 57 Mkr framst pa
den svenska marknaden. Caminas produkter ligger utanfér Systemairs kdrnomrade och
forséljningen innebér en renodling av Systemairs verksamhet. Affaren medfér en koncernméssig
realisationsvinst om 4,1 Mkr.

Forsaljningspriset f6r Camina kan preliminért férdelas enligt féljande:

Kontant ersattning 7,2 Mkr
Avgar: férvarv av minoritetsandel -1,1 Mkr
Netto forsaljningspris 6,1 Mkr
Salda tillgangar och skulder Bokfért véarde
Maskiner och inventarier 2,4
Varulager 16,7
Ovriga omsattningstillgangar 6,1
Ovriga rdrelseskulder -23,1
2,0
Netto férséljningspris 6,1
Férandring av koncernens likvida medel vid
forsaljningen 6,1

Koncernmaéssig realisationsvinst 41



Investeringar och avskrivningar

Koncernens investeringar under delarsperioden uppgick till 101,8 Mkr (139,8). Avskrivningar av
anlaggningstillgangar uppgick till 54,7 Mkr (43,8). Investeringar i nybyggnationer och maskiner
uppgick till 70,8 Mkr (127,0) och avser framst kapacitetshdjningar vid de tillverkande enheterna.
Forvarv av dotterféretag uppgick till 37,8 Mkr (16,5) fér perioden.

Personal

Medeltalet anstéllda i koncernen uppgick till 1 742 st (1 449). Vid periodens utgang uppgick antalet
anstéllda till 1 756 st (1 445) varav 208 anstallda tillkommit vid férvérv av bolag under den senaste
12 manaders perioden. Nyanstalliningar har framst skett vid de producerande anlaggningarna i
Sverige och Tyskland.

Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital under perioden upp-
gick till 286,7 Mkr (275,4) dar 6kningen beror pa ett férbéattrat rérelseresultat. Rérelsekapitalet har
Okat med 142,5 Mkr (71,6) framst beroende pa dkade kundfordringar. Inom féretaget har olika pro-
jekt i syfte att reducera kapitalbindningen initierats vilket bedéms leda till férbattringar under det
narmaste aret. Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till netto -28,2 Mkr (-41,4).
Nettoskuldsattningen vid periodens utgang uppgick till 790,1 Mkr (648,9).

Koncernens soliditet uppgick till 36,9 procent (36,0) vid utgangen av perioden.

Forvérv, etablering och avyttringar av bolag efter rapportperiodens utgang

| februari slutférdes férvarvet av det italienska bolaget Climaproduct S.p.A. i enlighet med inten-
tionsavtalet fran augusti 2007. Climaproduct har en arsomsattning om cirka 100 Mkr och ett rérel-
seresultat om cirka 10 Mkr. Climaproduct startade for 24 ar sedan och har cirka 40 anstéllda. Hu-
vudkontoret ligger i Milano och en mindre produktionsanldggning finns i Padova. Féretaget har varit
Systemairs distributér sedan 1992. Bolaget kommer i samband med évertagandet att byta namn till
Systemair Climaproduct S.p.A.

Bérsnotering den 12 oktober 2007

Systemairs aktie noterades den 12 oktober p4 OMX Nordiska Bors Stockholm, listan fér medelsto-
ra bolag under kortnamnet SYSR. Stérsta agare efter noteringen &r Gerald Engstrém, via det hel-
agda bolaget Farna Invest, med 42 procent och ebm-papst med 21 procent av aktierna. Farna In-
vest har férbundit sig att inte sélja nagra aktier de inom 12 manader fran introduktionen och ebm-
papst har samma atagande for en period om 6 manader. Marknadens intresse fér Systemairaktien
var mycket stort infér noteringen och aktien évertecknades cirka nio ganger. Priset faststélldes till
78 kronor per aktie, vilket motsvarar ett bérsvarde om cirka 4,1 miljarder kronor. Antalet aktiedgare
uppgick till fler &n 6 000 vid noteringstillféllet. Den totala kostnaden fér bérsnoteringen, férdelad
Over 12 manader, uppgick till cirka 10,5 Mkr.



Finansiella mal

Styrelsen fér Systemair faststallde i april 2007 tre finansiella maltal samt en utdelningspolicy.

- Foérsaljningstillvaxt lagst 12 procent éver en konjunkturcykel, bade organisk och
férvarvad

- Rérelsemarginal l&gst 10 procent 6ver en konjunkturcykel

- Soliditet lagst 30 procent

- Utdelning cirka 30 procent av resultat efter skatt

For rakenskapsaret 2006/2007 samt for delarsperioden uppnaddes samtliga stéllda mal.

Vasentliga risker och oséakerhetsfaktorer

Systemair utsatts fér operativa och finansiella risker i sin verksamhet. Exempel pa operativa
riskfaktorer &r verksamhetens internationella karaktar, hdg konkurrens och konjunkturkanslig
byggbransch. De finansiella risker som Systemair identifierat i sin verksamhet omfattar valutarisk,
belanings- och ranterisk, kredit- och likviditetsrisk samt underskottsavdrag. Systemairs vasentliga
risker och osé@kerhetsfaktorer beskrivs ndrmare i arsredovisningen fér 2006/07 samt i prospektet
som utgavs i samband med bdrsnoteringen. Ingen vasentlig férandring har skett av riskbilden under
delarsperioden.

Transaktioner med narstaende

Systemairs vasentliga transaktioner med narstaende avser ebm-papst AB och ebm-papst
Mulfingen GmbH & Co. KG. Narstaendetransaktioner beskrivs utférligt i not 37 i arsredovisningen
for rakenskapsaret 2006/07. Under delarsperioden har omfattningen pa dessa transaktioner inte
féréandrats vasentligt.

Moderbolaget

Moderbolagets férséljning for de férsta nio manaderna under 2007/08 uppgick till 733,3 Mkr (668,2)
och rérelseresultatet till 84,3 Mkr (92,2). Justerat for kostnader fér bérsnoteringen uppgick rérelse-
resultatet till 91,6 Mkr.

Medeltalet anstallda i moderbolaget var 380 st (328).

En extra bolagsstdmma hélls den 25 juni dar det beslutades att genomféra en aktiesplit om 100:1.
Antalet aktier efter aktiespliten uppgar till 52 000 000 st.

Arsstamman den 9 augusti 2007 beslutade att inféra ett incitamentsprogram. Inom programmet har
cirka 70 ledande befattningshavare férvarvat 223 500 teckningsoptioner av de totalt 320 000 emit-
terade. Teckningsoptionerna kan vid maximalt utnyttjande medféra en emission om totalt 320 000
aktier och en utspadning om 0,6 procent. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner kan
ske vid tre perioder under verksamhetsaren 2010/11 och 2011/12.

Finansiell information

Bokslutskommunikén avges kl 08.30 den 13 juni 2008 och arsstimma kommer att hallas kl 15.00
den 27 augusti 2008 i Skinnskatteberg.



Ovrigt

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Systemair ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnas for offentliggérande den 7 mars 2007 kI 08.30.

Delarsrapporten har inte varit féremal fér 6versiktlig granskning av féretagets revisor.

Skinnskatteberg den 7 mars 2008
Systemair AB (publ)

Gerald Engstrém
Verkstéllande Direktdr

For ytterligare information kontakta:

Koncernchef Gerald Engstrém, telefon 0222-440 01, geen@systemair.se
Styrelseordférande Lars Hansson, telefon 070-895 90 02, lars.hansson@systemair.se
CFO Glen Nilsson, telefon 0222-440 03, glni@systemair.se

Systemair AB (publ)
Org.nr. 556160-4108
739 30 Skinnskatteberg
Telefon 0222-44000
Fax 0222-44099
info@systemair.se
www.systemair.se

Systemair i korthet

Systemair &r ett ledande ventilationsféretag med verksamhet i 37 lander i Europa, Nordamerika, Mellandstern, Asien,
Sydafrika, och Australien. Bolaget omsatte drygt 2,7 miljarder kronor férra rdkenskapsaret och har cirka 1 750 anstéllda.
Sedan grundandet av Systemair 1974 har bolaget arligen ékat omséttningen och samtidigt uppvisat positiva rérelseresultat.
Under de senaste 10 aren har den genomsnittliga tillvdxten uppgatt till cirka 16 procent . Koncernen omfattar ett 50-tal
bolag.

Systemair har en véletablerad verksamhet pa tillvaxtmarknader, i synnerhet i Central- och Osteuropa inklusive Ryssland.
Koncernens produkter marknadsfors under varumérkena Systemair, Frico, VEAB och Fantech. Systemair 4r sedan den 12
oktober 2007 noterat pa OMX Nordiska bérs i Stockholm pa listan fér medelstora bolag.




DELARSRAPPORT MAJ 2007 — JANUARI 2008
Systemair AB (publ)

Koncernens
resultatrakning
2006/07 2006/07 2006/07
nov-jan maj-jan maj-apr
Mkr 3 man 9 man 12 man

Nettoomséttning 2014,6 2664,2

Kostnad for sélda varor -1 253,3 -1651,6
Bruttoresultat 761,3 1012,6
Ovriga rérelseintakter 15,7 29,6
Forséljningskostnader -379,5 -531,6
Administrationskostnader -108,3 -147.5
Ovriga rorelsekostnader 22,7 -33,7
Rorelseresultat 266,5 329,4
Rénteintakter 5.1 7,9
Rantekostnader -25,3

Ovriga finansiella intékter och
kostnader

Resultat efter finansiella poster

-0,5

4,3

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Resultat per aktie fére utspadning,
SEK 1)
Resultat per aktie efter utspadning,

4,26 4,90

SEK 1) 1,10 4,26 4,90
Genomsnittligt antal aktier under
perioden fére utspadning 1) 51 684 783 51 561 594 51 676 500
Genomsnittligt antal aktier under
perioden efter utspadning 1) 51684 783 51 561 594 51 676 500

1) Bolaget har stéllt ut 223 500 teckningsoptioner till anstéllda inom koncernen. Genomsnittskursen for aktien under
perioden understiger I6senkursen for teckningsoptionerna varfér nagon utspadningseffekt ej har beaktats. Antalet
utestaende aktier vid rapportperiodens utgang uppgick till 52 000 000 st. Under delarsperioden har en aktiesplit med
relationen 100:1 genomférts. Jamforelsesiffrorna for tidigare perioder har justerats.




Koncernens balansrakning

Mkr 2008-01-31 2007-01-31 2007-04-30
Goodwill 94,7 64,4 75,0
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 2,0 0,3 1,4
Materiella anlaggningstillgangar 643,8 531,7 617,7
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 74,5 115,2 100,5
Varulager 512,5 4458 500,3
Kortfristiga fordringar 666,0 513,8 538,6
Likvida medel 77,6 52,7 61,5
Summa tillgangar 2071,1 1723,9 1895,0
Eget kapital 763,9 620,4 642,9
Langfristiga skulder, avsattningar 69,6 75,7 75,6
Langfristiga skulder, rantebarande 327,5 255,3 251,7
Kortfristiga skulder, rantebarande 462,6 393,6 512,8
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 4475 378,9 412,0
Summa eget kapital och skulder 2071,1 1723,9 1895,0



Koncernens forandringar av eget kapital

2007/08 2006/07 2006/07
Mkr maj-jan maj-jan maj-apr
Belopp vid periodens ingang 642,9 687,8 687,8
Férandring verkligt varde, vardepapper tillgangliga fér
férsaljning -16,0 -19,3 -33,4
Omfért till resultatrédkningen for perioden -0,3 - -1,0
Omrakningsdifferenser 14,7 -20,4 -20,9
Summa intékter och kostnader som redovisas
direkt mot eget kapital -1,6 -39,7 -55,3
Periodens resultat 197,8 2211 254.,6
Summa intékter och kostnader 196,2 181,4 199,3
Nyemission = 16,0 16,0
Likvid fér teckningsoptioner 1,7 - -
Utdelning till aktiedgare -75,9 -264,8 -264,8
Forvarv av dotterbolag med minoritetsintresse - - 51
Utdelning i dotterbolag till minoritetsagare -1,0 - -0,5
Belopp vid periodens utgang 763,9 620,4 642,9
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 749,7 613,7 631,2
Minoritetsintresse 14,2 6,7 11,7



Koncernens kassaflodesanalys

2007 2006 2006/07
maj-jan maj-jan maj-apr
Mkr 9 man 9 man 12 man
Rorelseresultat 319,3 266,5 329,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 50,8 45,8 38,4
Finansiella poster -34,6 -5,0 -16,4
Betald inkomstskatt -48,8 -31,9 -56,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére forandring av rérelsekapital 286,7 275,4 295,1
Férandring av rérelsekapital -142,6 -71,6 -91,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1441 203,8 203,5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -101,8 -139,8 -216,3
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -28,2 -41.5 43,6
Periodens kassaflode 14,1 22,5 30,8
Likvida medel vid arets borjan 61,5 32,1 32,1
Omrakningsdifferenser i likvida medel 2,0 -1,9 -1,4
Likvida medel vid periodens slut 77,6 52,7 61,5
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Koncernens
nyckeltal
2006/07 2006/07 2006/07
nov-jan maj-jan maj-apr
3 man 9 man 12 man
Nettoomséttning Mkr 678,9 2014,6 2 664,2
Tillvaxt % 16,6 14,8
Rorelseresultat Mkr 266,5 329,4
Rérelsemarginal Y% 13,2 12,4
Resultat e. fin. netto Mkr 263,3 3115
Vinstmarginal Y% 13,1 11,7
Avkastning pa sysselsatt kapital % - 33,2
Nyckeltal per aktie " _
Resultat per aktie fére
utspadning kr 1,10 4,26 4,90
Resultat per aktie efter
utspadning kr 1,10 4,26 4,90
Eget kapital per aktie fére -
utspadning Kr 11,80 11,80 12,14
Eget kapital per aktie efter -
utspadning Kr 11,80 11,80 12,14

Antal aktier vid periodens
utgang st

52 000 000

52 000000 52000 000

1) Under delarsperioden har en aktiesplit med relationen 100:1 genomforts. Jamférelsesiffrorna for tidigare perioder har
justerats.
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Systemair AB (publ)

Moderbolagets
resultatrakning

2006/07 2006/07 2006/07

nov-jan maj-jan maj-apr
Mkr 3 man 9 man 12 man
Nettoomséttning 668,2 900,7
Kostnad for salda varor -477 1 -647,9
Bruttoresultat 191,1 252,8
Ovriga rérelseintakter 20,8 29,0
Forsaljningskostnader -71,2 -101,3
Administrationskostnader -33,4 -48,2
Ovriga rérelsekostnader -15,1 -15,6
Rorelseresultat 92,2 116,7
Rénteintakter 10,9 17,2
Réantekostnader -10,3 -21,1
Ovriga finansiella intakter och kostnader 88,0 112,5
Resultat efter finansiella poster 180,8 225,3
Bokslutsdispositioner " 22,4 -26,4
Resultat fore skatt 158,4 198,9
Skatt pa periodens resultat -20,0 -24,5
Periodens resultat 138,4 174,4

" Bokslutsdispositioner har berdknats pa en proportionerad bas fér rakenskapsperioden.

13



Moderbolagets balansrakning

Mkr 2008-01-31 2007-01-31 2007-04-30
Goodwill 0,1 0,2 0,2
Materiella anlaggningstillgangar 129,5 111,8 120,3
Finansiella anlaggningstillgangar 699,9 650,6 721,6
Varulager 1491 127,5 137,2
Kortfristiga fordringar 277,5 259,7 270,7
Likvida medel 272,7 175,2 206,6
Summa tillgangar 1528,8 1 325,0 1 456,6
Eget kapital 363,1 332,1 367,0
Obeskattade reserver 121,8 101,4 105,4
Langfristiga skulder, avséattningar 0,9 1,4 0,9
Langfristiga skulder, rantebarande 432,3 337,0 364,0
Kortfristiga skulder, rantebarande 458,9 395,5 460,6
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 151,8 157,6 158,7
Summa eget kapital och skulder 1528,8 1 325,0 1 456,6



Allménna redovishingsprinciper

Denna delarsrapport har, fér koncernen, upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen samt IAS
34 Delarsrapportering, och féor moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen.
Redovisningsprinciper som tilldmpats fér koncernen och moderbolaget éverensstdmmer med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Segmentsrapportering

Systemairs méjligheter och risker ar framst férknippade med de I6sningar som erbjuds kunderna.
Koncernens forséljning avser i huvudsak ventilationsprodukter. Koncernen har ett antal olika
produktgrupper med olika funktioner och prestanda men samtliga ar avsedda f6r samma
anvandningsomrade hos kunderna d.v.s. ventilation av lokaler och bostader. Kunderna ar
huvudsakligen installatérer och distributérer. Eftersom all férséljning av ventilationsprodukter har
likartade risker och méjligheter verkar Systemair inom endast en rdrelsegren som dérigenom
sammanfaller med rapporteringen fér bolaget som helhet. Som sekundéra segment redovisar
Systemair geografiska omraden. Den interna uppféljningen av verksamheten gérs per land.

Definitioner av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fére finansiella poster och skatt.

Tillvaxt
Tillvaxten ar férandringen av nettoomsattningen i férhallande till féregaende periods
nettoomséttning.

Rérelsemarginal
Rérelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med nettoomséttning.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella intakter, beréknat pa rullande 12-manadersbasis, dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minus icke réntebdrande skulder.

Antalet anstéllda
Antalet anstallda vid slutet av rapportperioden. Nyanstallda, avslutade anstéllningar,
deltidsanstéllda respektive betalt dvertidsarbete omréknas till heltidstjanster.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Soliditet
Justerat eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.



